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TERMO DE SECURITIZAGAO DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO
PARA EMISSAO DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO DA
SERIE UNICA DA 42 (QUARTA) EMISSAO DA RB CAPITAL COMPANHIA DE
SECURITIZACAO LASTREADOS EM DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO DEVIDOS PELA MARFRIG GLOBAL FOODS S.A.

Pelo presente instrumento particular, as Partes abaixo qualificadas:

1. RB CAPITAL COMPANHIA DE SECURITIZA(;I\O, sociedade por agdes com
registro de companhia aberta perante a Comissdo de Valores Mobilidrios
("CVM"), com sede na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 4.440, 11° andar
(parte), CEP 04.538-132, na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo,
inscrita no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica do Ministério da Economia
("CNP3J") sob o0 n°02.773.542/0001-22, neste ato representada na forma
do seu estatuto social ("Emissora” ou "Agente Registrador”); e

2, SLW CORRETORA DE VALORES E CAMBIO LTDA., sociedade limitada,
com sede na Rua Doutor Renato Paes de Barros, n® 717, 10° andar, CEP
04530-001, na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, inscrita no CNPJ
sob o n° 50.657.675/0001-86, neste ato representada na forma do seu
contrato social ("Agente Fiduciario”);

Celebram o presente “Termo de Securitizagdo de Direitos Creditérios do
Agronegdcio para Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da Série
Unica da 4@ (Quarta) Emissdo da RB Capital Companhia de Securitizacdo
Lastreados em Direitos Creditérios do Agronegdcio devidos pela Marfrig Global
Foods S.A.”, que prevé a emissao de certificados de recebiveis do agronegdcio pela
Emissora, nos termos (i) da Lei n® 11.076/04, (ii) da Instrugdo CVM 600, e (iii)
da Instrucdo CVM 400, aplicavel a distribuicdes publicas de valores mobiliarios
sujeitas a registro perante a CVM, o qual sera regido pelas clausulas a seguir:

1. Definicoes, Prazos e Autorizacao

1.1. Exceto se expressamente indicado: (i) palavras e expressbes em
mailsculas, ndo definidas neste Termo de Securitizagdo, terdo o significado
previsto abaixo ou nos Prospectos; e (ii) o masculino incluird o feminino e o
singular incluird o plural.

“Agéncia de Significa a STANDARD & POORS RATINGS DO

Classificacdao de Risco” BRASIL LTDA., sociedade limitada, com sede na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 201, andar 24 B,
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144

“Agente Fiduciario

“Amortizacao”

“"ANBIMA”

“Anudncio de
Encerramento”

“Anincio de Inicio”

CEP 05426-100, na Cidade de Sao Paulo, Estado de
Sao Paulo, ou outra agéncia de classificacdo de risco
que venha a substitui-la na forma da Clausula 4.10
deste Termo de Securitizacao.

Significa a SLW CORRETORA DE VALORES E
CAMBIO LTDA., sociedade limitada, com sede na Rua
Doutor Renato Paes de Barros, n°® 717, 10° andar, CEP
04530-001, na Cidade de Sdao Paulo, Estado de Sao
Paulo, inscrita no CNPJ sob o n© 22.610.500/0001-88.

Significa o pagamento das parcelas do principal do
Valor Nominal Unitario, observadas as Datas de
Pagamento de Amortizacdo e a base de calculo
previstas neste Termo de Securitizacdo, conforme
percentuais indicados na Clausula 6.4 abaixo.

Significa a ASSOCIACAO BRASILEIRA DAS
ENTIDADES DOS MERCADOS FINANCEIRO E DE
CAPITAIS, pessoa juridica de direito privado com
sede na Praia de Botafogo, n°® 501, bloco II, conjunto
704, Botafogo, na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do
Rio de Janeiro, inscrita no CNP]J sob o n.©
34.271.171/0001-77.

Significa o “Anuncio de Encerramento de Distribuicdo
PUblica da Série Unica da 4@ (Quarta) Emissdo de
Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da RB
Capital Companhia de Securitizacdo Lastreados em
Direitos Creditérios do Agronegdcio devidos pela
Marfrig Global Foods S.A.”, a ser disponibilizado nos
websites da Emissora, dos Coordenadores, da CVM e
da B3, na forma dos artigos 29 e 54-A da Instrucdo
CVM 400.

Significa o “Anuncio de Inicio de Distribuicdo Publica da
Série Unica da 4@ (Quarta) Emissdo de Certificados de
Recebiveis do Agronegécio da RB Capital Companhia
de Securitizagdo Lastreados em Direitos Creditdrios do
Agronegdcio devidos pela Marfrig Global Foods S.A.”, a
ser disponibilizado no website da Emissora, dos



“Assembleia Geral dos
CRA”

“Auditor Independente
do PatrimOnio
Separado”

“Autoridade”

“Aviso ao Mercado”

“Banco Liquidante” e
“Escriturador”

Coordenadores, da CVM e da B3, na forma dos artigos
52 e 54-A da Instrugao CVM 400.

Significa a assembleia geral de titulares de CRA,
realizada na forma prevista neste Termo de
Securitizagao.

Significa a KPMG AUDITORES INDEPENDENTES,
sociedade simples, com sede na Rua Arquiteto Olavo
Redig de Campos, n° 105, Torre A, 6° andar (parte),
79 andar (parte), 8° andar (parte), 11° andar (parte) e
120 andar (parte), Vila Sao Francisco, na Cidade de
S3do Paulo, no Estado de Sao Paulo, CEP 04711-904,
inscrita no CNPJ sob o n°57.755.217/0001-29, ou
qualquer outra auditoria contratada pela Emissora,
responsavel pela auditoria do Patrimo6nio Separado.

Significa qualquer Pessoa, entidade ou o6rgdo, (i)
vinculada(o), direta ou indiretamente, no Brasil e/ou
no exterior, ao Poder Publico, incluindo, sem limitacao,
entes representantes dos Poderes Judiciario,
Legislativo e/ou Executivo, entidades da administragao
publica direta ou indireta, autarquias e outras Pessoas
de direito publico, e/ou (ii) que administre ou esteja
vinculada(o) a mercados regulamentados de valores
mobilidrios, entidades autorreguladoras e outras
Pessoas com poder normativo, fiscalizador e/ou
punitivo, no Brasil e/ou no exterior, entre outros.

Significa o aviso publicado no Jornal “Valor
Econémico”, informando os termos e condicbes da
Oferta, bem como disponibilizado nos websites da
Emissora, dos Coordenadores, da CVM e da B3, nos
termos dos artigos 53 e 54-A da Instrucdo CVM 400.

Significa o BANCO BRADESCO S.A., com sede no
Nucleo Cidade de Deus, s/n°, Vila Yara, na Cidade de
Osasco, Estado de S3o Paulo, CEP 06029-900, inscrita
no CNPJ sob o n° 60.746.948/0001-12, responsavel
pela operacionalizagdo do pagamento e a liquidagao de
quaisquer valores devidos pela Emissora aos titulares



“Bradesco BBI"”

\\B3ll

“CETIP21"

\\CMNI’

“cédigo Civil”

“COFINS”

“Conta Centralizadora”

“Conta de Livre
Movimentagao”

“Contrato de Adesao”

de CRA.

Significa o BANCO BRADESCO BBI S.A., instituicao
financeira integrante do sistema de distribuicao de
valores mobiliarios, com sede na Avenida Brigadeiro
Faria Lima, n® 3.064, 10° andar, Jardim Paulistano, na
Cidade de Sdo Paulo, no Estado de Sao Paulo, CEP
01.451-000, inscrita no CNPJ sob 0
n° 06.271.464/0103-43.

Significa a B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO ou a
B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO - SEGMENTO
CETIP UTVM, entidade administradora de mercados
organizados de valores mobilidrios, autorizada a
funcionar pelo Banco Central do Brasil e pela CVM.

Significa o CETIP21 - Titulos e Valores Mobiliarios,
ambiente de negociacdo secundaria de titulos e valores
mobiliarios.

Significa o Conselho Monetario Nacional.

Significa Lei n° 10.406, 10 de janeiro de 2002,
conforme alterada.

Significa a Contribuicdo para Financiamento da
Seguridade Social.

Significa a conta corrente de n°® 5665-0, na agéncia
3381-2 do Banco Bradesco S.A., de titularidade da
Emissora, aberta e usada exclusivamente para a
Emissao, e que serd submetida ao Regime Fiduciario,
nos termos do art. 5° da Instrucdao CVM 600, na qual
serdo realizados todos os pagamentos devidos no
ambito das Debéntures.

Significa a conta corrente n°® 27000-8, na agéncia
2372-8 do Banco Bradesco S.A., de titularidade da

Devedora, de livre movimentagao desta.

Significa qualquer “Contrato de Adesao ao Contrato de
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“Contrato de
Distribuicao”

“Contrato de Prestacao
de Servigos de
Custodiante”

“Controle”

“Controlada(s)”

“Controlador(es)” ou
“Controladora(s)”

“Coordenador Lider”

Coordenacdo, Colocacdo e Distribuicdo Publica de
Certificados de Recebiveis do Agronegoécio, Sob o
Regime de Garantia Firme de Colocacdo, da Série
Unica da 4@ (Quarta) Emissdo da RB Capital
Companhia de Securitizacdo Lastreados em Direitos
Creditorios do Agronegdcio devidos pela Marfrig Global
Foods S.A.”, que seja celebrado entre o Coordenador
Lider e cada Participante Especial, com anuéncia da
Emissora, para formalizacgdo da contratacdo dos
Participantes Especiais, na qualidade de instituicbes
financeiras autorizadas a atuar no mercado de capitais
brasileiro, para participar da Oferta apenas para o
recebimento de ordens.

Significa o “Contrato de Coordenacdo, Colocacdo e
Distribuicdo Publica de Certificados de Recebiveis do
Agronegdcio, sob o Regime de Garantia Firme de
Colocacdo, da Série Unica da 4@ (Quarta) Emissdo da
RB Capital Companhia de Securitizacdo"”, celebrado
entre a Emissora e os Coodernadores em 16 de julho
de 2019, com anuéncia da Devedora, no ambito da
Oferta.

Significa o “Contrato de Prestacdo de Servicos de
Custodiante de Titulos e Outras Avencas” celebrado
entre a Emissora, Devedora e o Custodiante em 15 de
julho de 2019.

Significa a definicdo prevista no artigo 116 da Lei das
Sociedades por Agoes.

Signfiica qualquer sociedade controlada, direta ou
indiretamente, pela Parte em questao.

Significa o titular do Controle de determinada Pessoa,
nos termos do artigo 116 da Lei das Sociedades por
Acoes.

Significa o BB-BANCO DE INVESTIMENTO S.A.,
instituicdo financeira integrante do sistema de
distribuicdo de valores mobiliarios, com sede na Rua
Senador Dantas, n° 105, 37° andar, Centro, na Cidade



“Coordenadores”

\\CRAII

“CRA em Circulagao”

“Créditos do

Patrimonio Separado

“Cronograma
Indicativo”

144

do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
CEP 20.031-923, inscrita no CNPJ sob 0
n° 24.933.830/0001-30.

Significa, em conjunto, o Coordenador Lider e o
Bradesco BBI.

Significam os certificados de recebiveis do agronegdcio
da série Unica da 42 (quarta) emissdao da Emissora, a
serem emitidos com lastro nos Direitos Creditérios do
Agronegécio e ofertados publicamente, sendo
distribuidos em regime de Garantia Firme de
Colocacédo.

Para fins de constituicdo de quérum de instalacdo e
deliberagdo em assembleia previstos neste Termo de
Securitizacdo, significam todos os CRA em circulagao
no mercado, excluidos os CRA de titularidade da
Emissora, da Devedora e dos prestadores de servicos
da Emissdo e de qualquer um que tenha interesse
conflitante com os interesses do PatrimoOnio Separado
no assunto a deliberar, ou que sejam de propriedade
de seus respectivos socios, controladores ou de
qualquer de suas respectivas controladas, ou
coligadas, dos fundos de investimento administrados
por sociedades integrantes do grupo econdmico da
Emissora e/ou da Devedora ou que tenham suas
carteiras geridas por sociedades integrantes do grupo
econdmico da Emissora e/ou da Devedora, bem como
dos respectivos diretores, conselheiros, funcionarios e
respectivos coOnjuges ou companheiros, ascendentes,
descendentes e colaterais até o 2° grau.

Significam (i) os Direitos Creditérios do Agronegocio;
(ii) o Fundo de Despesas; (iii) os valores que venham
a ser depositados na Conta Centralizadora; e (iv) os
bens e/ou direitos decorrentes dos itens (i), (ii) e (iii)
acima, conforme aplicavel.

Significa o cronograma indicativo da destinagdao dos
recursos obtidos pela Devedora por meio da emissao

-8-



“cSsLL”

“Custodiante”

ALY CVM 144

“'Data de Emissao”

“Data de
Integralizagao”

“Data de Pagamento de
Amortizagao”

“Data de Pagamento de
Remuneragao”

“Data de Vencimento
dos CRA"”

\\DCII’

\\DDAI'

das Debéntures, conforme descrito na Escritura de
Emissao.

Significa a Contribuigdo Social sobre o Lucro Liquido.

Significa a VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA., sociedade limitada,
com sede na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 2.277,
20 andar, conjunto 202, CEP 01452-000, na Cidade de
Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, inscrita no CNPJ sob o
n® 22.610.500/0001-88, responsavel pela guarda dos
Documentos Comprobatérios que evidenciam a
existéncia dos Direitos Creditorios do Agronegdcio.

Significa a Comissdo de Valores Mobiliarios.

Significa a data de emissdo dos CRA, qual seja 12 de
setembro de 2019.

Significa a primeira data em que ocorrer a
integralizacdo dos CRA, a ser realizada em moeda
corrente nacional, no ato da subscricdo dos CRA, de
acordo com os procedimentos da B3.

Significa cada data de pagamento da Amortizacdao dos
CRA, que devera ser paga em 2 (duas) parcelas,
conforme estabelecido na Clausula 6.4 abaixo.

Significa cada data de pagamento da Remuneracdo dos
CRA, que devera ser paga semestralmente, a partir da
Data de Emissdo, sendo a primeira parcela devida em
17 de marco de 2020 e a Uultima na Data de
Vencimento dos CRA, conforme estabelecido na
Clausula 6.3 abaixo.

Significa a data de vencimento dos CRA, qual seja 15
de setembro de 2023.

Significa o Jornal Didrio Comércio IndUstria & Servigos.

Significa o Sistema de Distribuicao de Ativos em
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“Debéntures”

“Decreto n° 6.306/07"

“"Despesas”

“Devedora”

“Dia Util”

Mercado Primario, ambiente de distribuicdo primarios
de titulos e valores mobiliarios.

Significam as debéntures simples, de distribuigdo
privada, ndo conversiveis em agdes, da espécie
quirografaria, em série Unica, da 62 (sexta) emissdo da
Devedora, nos termos da Escritura de Emissao,
representativas dos Direitos Creditérios do
Agronegécio, as quais foram vinculadas aos CRA, em
carater irrevogavel e irretratavel, por forga do Regime
Fiduciario.

Significa o Decreto n°® 6.306, de 14 de dezembro de
2007, conforme alterado.

Significam as despesas incorridas direta e
indiretamente com a Emissdo, dentre elas, honorarios,
encargos, custas e emolumentos decorrentes da
Emissdo e da Oferta, indicadas na Clausula 14 deste
Termo de Securitizagdo, incluindo, mas nao se
limitando, a despesas com honorarios dos assessores
legais, do Custodiante, do Escriturador, do Agente
Fiducidrio, dos Coordenadores e da Emissora,
observadas as respectivas previsdbes referentes a
remuneracdo, ao comissionamento e/ou ao reembolso
de despesas previstas nos instrumentos de contratacao
de referidos prestadores de servicos, além dos valores
devidos a titulo de despesas pela Devedora em razdo
da emissdo das Debéntures.

Significa a MARFRIG GLOBAL FOODS S.A,,
sociedade por acdes com registro de companhia aberta
perante a CVM, com sede na Avenida Queiroz Filho, n°
1.560, Bloco 5, Torre Sabia, 3° andar, Sala 301, CEP
05.319-000, na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, inscrita no CNPJ sob o n° 03.853.896/0001-40.

Significa todo dia que ndo seja sabado, domingo ou
feriado declarado nacional, inclusive para fins de
calculo da Remuneragdao dos CRA. Para fins de
pagamento, qualquer dia, exceto: (i) sabados,
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“Direitos Creditorios do
Agronegocio”

“Documentos
Comprobatérios”

“Documentos da
Operacao”

“"DOESP"”

“Edital de Resgate
Antecipado”

“Emissao”

“Emissora” ou “Agente

Registrador”

“Encargos Moratorios”

domingos ou feriados nacionais; e (ii) aqueles sem
expediente na B3.

Significa todos e quaisquer direitos creditorios,
principais e acessoérios, devidos pela Devedora por
forga das Debéntures.

Correspondem, em conjunto, (i) a Escritura de
Emissdo; e (ii) a este Termo de Securitizagao.

Correspondem, em conjunto, (i) a Escritura de
Emissdo; (ii) ao presente Termo de Securitizagao;
(iii) ao Contrato de Prestacdo de Servicos de
Custodiante; (iv) aos Pedidos de Reserva; (v) ao
Contrato de Distribuicdo; (vi) ao Contrato de Adesao;
(vii) aos Prospectos Preliminar e Definitivo; (viii) ao
boletim de subscricdo das Debéntures; e (ix) aos
demais instrumentos celebrados com prestadores de
servicos contratados no ambito da Emissdo e da
Oferta.

Significa o Didrio Oficial do Estado de Sao Paulo.

Significa o anuncio a ser amplamente divulgado pela
Emissora, mediante publicacgdgo no jornal ™“Valor
Econbmico”, que deverd descrever os termos e
condicOes da Oferta de Resgate Antecipado.

Significa a 42 (quarta) emissdo de certificados de
recebiveis do agronegocio da Emissora, em série Unica,
objeto do presente Termo de Securitizagao.

Significa a RB CAPITAL COMPANHIA DE
SECURITIZACAO, sociedade por a¢des com registro
de companhia aberta perante a CVM, com sede na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 4.440, 11° andar
(parte), CEP 04.538-132, na Cidade de Sao Paulo,
Estado de S3o Paulo, inscrita no CNPJ sob o
n° 02.773.542/0001-22.

Corresponde (i) aos juros moratérios a taxa efetiva de
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“Escritura de Emissao”

“Eventos de Liquidacao
do Patrimoénio
Separado”

“Eventos de
Vencimento
Antecipado”

“Formador de Mercado”

“Fundo de Despesas”

1% a.m. (um por cento ao més) (ou menor prazo
permitido em lei), capitalizados diariamente pro rata
temporis desde a data do inadimplemento até a data
do efetivo pagamento; e (i) a multa nao
compensatéria de 2% (dois por cento), incidente sobre
todos os valores devidos e nao pagos durante o
periodo em atraso, nas hipdteses previstas na
Escritura de Emissao e/ou neste Termo de
Securitizacdo, conforme o caso.

Significa o “Instrumento Particular de Escritura da 62
(Sexta) Emissdo de Debéntures Simples, N&o
Conversiveis em Acdes, da Espécie Quirografaria, em
Série Unica, para Colocacdo Privada, da Marfrig Global
Foods S.A.” celebrado em 16 de julho de 2019 entre a
Emissora e a Devedora, conforme aditada em 27 de
agosto de 2019 para refletir as informagdes
decorrentes do Procedimento de Bookbuilding

Significam os eventos que poderdo ensejar a assungao
imediata da administracdo do Patrimonio Separado
pelo Agente Fiducidrio, com sua consequente
liguidagdo em favor dos titulares de CRA, previstos
neste Termo de Securitizacdo.

Significam as hipéteses de vencimento antecipado das
Debéntures e, consequentemente, dos CRA, previstas
na Clausula 7.5 deste Termo de Securitizagao.

Significa a instituicdo financeira que podera ser
contratada no ambito da Oferta, de comum acordo
entre os Coordenadores, a Emissora e a Devedora,
para fins de inclusdo de ordens de compra e de venda
dos CRA nos mercados em que estes sejam
negociados.

Significa o fundo de despesas que sera constituido na
Conta Centralizadora para fazer frente ao pagamento
das Despesas, presentes e futuras, conforme previsto
neste Termo de Securitizagao.
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“Garantia Firme de
Colocacao”

“IGP-M"

“IN RFB 1.585"”

“IN RFB 1.037"

“Instituicoes

Participantes da

Oferta”

“Instrugdao CVM 358"

“Instrucao CVM 400"

“Instrugdao CVM 539"

“Instrucdao CVM 583"

“Instrucao CVM 600"

“Investidores”

Significa a garantia firme de colocacao a ser prestada
(i) pelo Coordenador Lider, até o montante de
R$ 150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de
reais), e (ii) pelo Bradesco BBI, até o montante de
R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais), em
qualquer caso, sem considerar o exercicio, total ou
parcial, de Opgao de Lote Adicional, conforme
proporcao descrita no Contrato de Distribuicao.

Significa o indice de pregos calculado mensalmente
pela Fundagdo Getulio Vargas.

Significa Instrucdao Normativa da RFB n° 1.585, de 31
de agosto de 2015, conforme alterada.

Significa a Instrugdo Normativa da RFB n° 1.037, de 4
de junho de 2010, conforme alterada.

Significam os Coordenadores e os Participantes
Especiais, quando referidos em conjunto.

Significa a Instrucdo da CVM n° 358, de 3 de janeiro
de 2002, conforme alterada.

Significa a Instrucdo da CVM n° 400, de 29 de
dezembro de 2003, conforme alterada.

Significa a Instrucdo da CVM n©° 539, de 13 de
novembro de 2013, conforme alterada.

Significa a Instrucao da CVM n© 583, de 20 de
dezembro de 2016, conforme alterada.

Significa a Instrugdo da CVM n° 600, de 1° de agosto
de 2018, conforme alterada.

Significam, quando mencionados em conjunto, os
Investidores Qualificados, o0s investidores nao
qualificados, os Investidores Profissionais e o0s
investidores ndo profissionais.
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“Investidores
Profissionais”

“Investidores
Qualificados”

\\Io FII

Significa os assim definidos no artigo 9°-A da Instrucao
CVM 539, quais sejam: (i) instituicdes financeiras e
demais instituigdes autorizadas a funcionar pelo Banco
Central do Brasil; (ii) companhias seguradoras e
sociedades de capitalizacdo; (iii) entidades abertas e
fechadas de previdéncia complementar; (iv) pessoas
naturais ou juridicas que possuam investimentos
financeiros em valor superior a R$ 10.000.000,00 (dez
milhdes de reais) e que, adicionalmente, atestem por
escrito sua condicao de investidor profissional mediante
termo préprio, de acordo com o Anexo 9-A da
Instrucao CVM 539; (v) fundos de
investimento; (vi) clubes de investimento, desde que
tenham a carteira gerida por administrador de carteira
de valores mobilidrios autorizado pela
CVM; (vii) agentes auténomos de investimento,
administradores de carteira, analistas e consultores de
valores mobilidrios autorizados pela CVM, em relacdo a
seus recursos proéprios; e (viii) investidores nao
residentes.

Significa os assim definidos no artigo 9°-B da Instrucdo
CVM 539, quais sejam: (i) Investidores
Profissionais; (ii) pessoas naturais ou juridicas que
possuam investimentos financeiros em valor superior a
R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais) e que,
adicionalmente, atestem por escrito sua condicao de
investidor qualificado mediante termo préprio, de
acordo com o Anexo 9-B da Instrugdo CVM
539; (iii) as pessoas naturais que tenham sido
aprovadas em exames de qualificacdo técnica ou
possuam certificagdbes aprovadas pela CVM como
requisitos para o registro de agentes auténomos de
investimento, administradores de carteira, analistas e
consultores de valores mobiliarios, em relagdo a seus
recursos proprios; e (iv) clubes de investimento, desde
que tenham a carteira gerida por um ou mais cotistas,
que sejam investidores qualificados.

Significa o Imposto sobre Operagdes Financeiras.

-14 -



“IPCA”

“IRRF"”

“IRPJ”

\\ISSI’

\\JTFI’

“JUCESP"”

“Legislagao

Socioambiental”

“Lei n° 8.981/95"”

“Lei n°© 9.514/97"

“Lei n© 11.033/04"

“Lei n°® 11.076/04"

“'Leis Anticorrupgao”

Significa o Indice Nacional de Precos ao Consumidor
Amplo, calculado e divulgado pelo Instituto Brasileiro
de Geografia e Estatistica.

Significa o Imposto de Renda Retido na Fonte.
Significa Imposto de Renda da Pessoa Juridica.

Significa o Imposto Sobre Servicos de qualquer
natureza.

Significa Jurisdicao de Tributacdo Favorecida.
Significa a Junta Comercial do Estado de Sao Paulo.

Significa a legislacdo e regulamentacdo relacionadas a
salde e seguranga ocupacional, a medicina do trabalho
e ao meio ambiente.

Significa a Lei n° 8.981, de 20 de janeiro de 1995,
conforme alterada.

Significa a Lei n°® 9.514, de 20 de novembro de 1997,
conforme alterada.

Significa a Lei n® 11.033, de 21 de dezembro de 2004,
conforme alterada.

Significa a Lei n® 11.076, de 30 de dezembro de 2004,
conforme alterada.

Significa as normas aplicaveis que versam sobre atos
de corrupcdao e atos lesivos contra a administracao
publica, na forma da Lei n® 12.846, de 1° de agosto de
2013, conforme alterada, e do Decreto n© 8.420, de 18
de margo de 2015, incluindo, da Lei n® 9.631, de 3 de
margo de 1998, conforme alterada, o U.S. Foreign
Corrupt Practices Act of 1977 e do UK Bribery Act de
2010, se e conforme aplicavel.
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“Lei das Sociedades por
Acgoes"”

\\M DAII

“"Medida Provisoria n°®

2.158-35/01"

“Norma”

“Obrigacoes”

Significa a Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976,
conforme alterada.

Significa o Modulo de Distribuigdo de Ativos, ambiente
de distribuicdo primaria de titulos e valores mobiliarios.

Significa a Medida Provisoria n° 2.158-35, de 24 de
agosto de 2001, conforme alterada.

Significa qualquer lei, decreto, medida provisoria,
regulamento, norma administrativa, oficio, carta,
resolugdo, instrugdo, circular, portaria e/ou qualquer
tipo de determinacdo, na forma de qualquer outro
instrumento ou regulamentacdo, de 4rgdos ou
entidades governamentais, autarquias, tribunais ou
qualquer outra Autoridade, que crie direitos e/ou
obrigacoes.

Significa toda e qualquer obrigacdo da Devedora ou da
Emissora, principal e/ou acessoria, presente e/ou
futura, decorrente das Debéntures e/ou deste Termo
de Securitizacdo, observada a vinculacdo dos Direitos
Creditérios do Agronegdécio aos CRA, prevista na
Escritura de Emissao e neste Termo de Securitizacao,
bem como eventuais custos e/ou despesas incorridos
pela Emissora, pelo Agente Fiduciario e/ou pelos
titulares de CRA, inclusive em razdao de: (i)
inadimplemento, total ou parcial, das obrigacbes
assumidas pela Devedora no dmbito das Debéntures,
inclusive com relagdo a valores de reembolso e/ou
para fins do pagamento de Despesas, que deverao ser
depositados na Conta Centralizadora integrante do
Patrimoénio Separado; (ii) todo e qualguer montante
de pagamento, valor do crédito e/ou de principal,
remuneracdo, juros, encargos ordinarios e/ou
moratdrios, decorrentes das Debéntures, dos CRA e/ou
deste Termo de Securitizacdo, devidos a Emissora e/ou
aos titulares de CRA, ordinariamente ou em fungdo de
Evento de Vencimento Antecipado; (iii) incidéncia de
tributos em relagdo aos pagamentos a serem
realizados no ambito das Debéntures ou dos CRA, e
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“Oferta”

“Oferta de Resgate
Antecipado”

\\6nusll

“Opcao de Lote
Adicional”

“Operacao de

despesas gerais decorrentes das Debéntures, dos CRA
e/ou deste Termo de Securitizacdo, conforme
aplicaveis e desde que devidamente comprovadas;
(iv) processos, procedimentos e/ou outras medidas
judiciais ou extrajudiciais necessarios a salvaguarda de
direitos e prerrogativas decorrentes das Debéntures
e/ou deste Termo de Securitizacdo, desde que
devidamente comprovados; e/ou (v) necessidade de
recomposicdo do Fundo de Despesas integrante do
Patrimonio Separado.

Significa a distribuicdo publica de CRA no mercado
brasileiro de capitais, registrada perante a CVM nos
termos da Instrugao CVM 400, da Instrucao CVM 600 e
das demais disposicoes legais e regulamentares
pertinentes.

Significa a oferta de resgate antecipado nos termos da
Clausula 7.2 abaixo.

Significa (i) qualquer garantia (real ou fidejusséria),
cessdo ou alienacgdo fiduciaria, penhora, arrolamento,
arresto, sequestro, penhor, hipoteca, usufruto,
arrendamento, vinculacdo de bens, direitos e opcoes,
assuncao de compromisso, concessdao de privilégio,
preferéncia ou prioridade, ou (ii) qualquer outro 6nus,
real ou ndo, gravame; ou (iii) qualquer um dos atos,
contratos ou instrumentos acima, com o mesmo efeito
ou efeitos semelhantes, se e quando realizados no
ambito de jurisdigGes internacionais e/ou com relagdo
a ativos localizados no exterior.

Significa a opcdo da Emissora, apods consulta e
concordancia prévia dos Coordenadores e da
Devedora, de aumentar, total ou parcialmente, a
quantidade dos CRA originalmente ofertada em até
20% (vinte por cento), nos termos e conforme os
limites estabelecidos no artigo 14, paragrafo 2°, da
Instrugao CVM 400.

Significa a operagao financeira de securitizacdo de
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Securitizacao”

“Ordem de

Pagamentos”

“Parte”

“Participantes
Especiais”

“PatrimoOnio Separado”

recebiveis do agronegocio que resultard na emissdo
dos CRA, a qual os Direitos Creditérios do Agronegdcio
serao vinculados como lastro com base no presente
Termo de Securitizacdo, que tera, substancialmente,
as seguintes caracteristicas: (i) a Devedora emitiu as
Debéntures a serem subscritas e integralizadas pela
Emissora; (ii) a Emissora realizara, com lastro nos
Direitos Creditorios do Agronegécio, a emissdo dos
CRA nos termos da Lei n° 11.076/04, sob regime
fiduciario, conforme o disposto neste Termo de
Securitizacdo, os quais serdao ofertados publicamente
no mercado de capitais brasileiro; e (iii) a Emissora
efetuard a integralizacao das Debéntures, em moeda
corrente nacional, pelo Preco de Integralizacdo das
Debéntures diretamente na Conta de |Livre
Movimentacdao, em favor da Devedora, por conta e
ordem.

Significa a ordem de prioridade de alocacao dos
recursos integrantes do Patrimb6nio Separado,
inclusive, sem limitacdo, os montantes recebidos pela
Emissora em razao do pagamento dos valores devidos
no ambito das Debéntures.

Significa a Emissora e o Agente Fiduciario, quando
referidos neste Termo de Securitizacdo, em conjunto
ou individual e indistintamente.

Significam as instituicdes financeiras autorizadas a
operar no sistema de distribuicdo de valores
mobilidrios para participar da Oferta na qualidade de
participante especial, que poderdo ser contratadas no
ambito da Oferta pelo Coordenador Lider, sendo que,
neste caso, serdo celebrados os Contratos de Adesao,
nos termos do Contrato de Distribuigao.

Significa o patrim6nio constituido em favor dos
titulares de CRA apds a instituicio do Regime
Fiduciario, administrado pela Emissora ou pelo Agente
Fiduciario, conforme o caso, composto pelos Créditos
do PatrimoOnio Separado. O Patrimonio Separado nao
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“Pedidos de Reserva”

“Periodo de
Capitalizacao”

“Periodo de Reserva”

“Pessoa”

w PISI’

“Portaria n°® 488/14"

“Prazo Maximo de
Colocacao”

se confunde com o patrimonio comum da Emissora e
se destina exclusivamente a liquidacao dos CRA.

Significam os pedidos de reserva, realizados por
qualquer Investidor junto aos Coordenadores durante o
Periodo de Reserva, mediante assinatura do pedido de
reserva, sendo que ndo houve fixacdo de lotes
maximos ou minimos.

Significa o intervalo de tempo que se inicia na Data de
Integralizagdo, no caso do primeiro Periodo de
Capitalizagdo, ou na Data de Pagamento de
Remuneracdo imediatamente anterior, no caso dos
demais Periodos de Capitalizacdo, inclusive, e termina
na Data de Pagamento de Remuneracdo
correspondente ao periodo em questdo, exclusive.
Cada Periodo de Capitalizacdo sucede o anterior sem
solugdo de continuidade, até a Data de Vencimento dos
CRA.

Significa o periodo iniciado apdés 5 (cinco) dias da
divulgacdo do Prospecto Preliminar, compreendido
entre 25 de julho de 2019 e 23 de agosto de 2019.

Significa qualquer pessoa natural, pessoa juridica (de
direito publico ou privado), personificada ou nao,
condominio, trust, veiculo de investimento, comunh&o
de recursos ou qualquer organizagdo que represente
interesse comum, ou grupo de interesses comuns,
inclusive previdéncia privada patrocinada por qualquer
pessoa juridica.

Significa as Contribuicdes ao Programa de Integracdo
Social (PIS).

Significa a Portaria da RFB n© 488, de 28 de novembro
de 2014.

Significa (i) o periodo maximo de 6 (seis) meses

contados da data de divulgagdo do Anuncio de Inicio,
nos termos da regulamentacdo aplicavel, ou (ii) até a
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“Precgo de
Integralizagdo das
Debéntures”

“Preco de
Integralizagdo dos
CRA"”

“Prestadores de

Servigo”

“Procedimento de
Bookbuilding”

data de divulgacdo do Anuncio de Encerramento, o que
ocorrer primeiro.

Significa o valor devido a Devedora, pela Emissora, em
decorréncia da subscricdo e integralizacdo das
Debéntures, correspondente (i) na primeira data de
integralizacdo das Debéntures, ao valor nominal
unitario das Debéntures; e (ii) para as demais
integralizacdes, pelo valor nominal unitario das
Debéntures, acrescido da remuneracao das
Debéntures, calculada pro rata temporis, desde a
primeira data de integralizagdo das Debéntures até a
data de sua efetiva integralizagao.

Significa o preco de subscricdo e integralizacdo dos
CRA, correspondente (i) na Data de Integralizacdo, ao
Valor Nominal Unitario; e (ii) para as demais
integralizagdes, pelo Valor Nominal Unitdrio, acrescido
da Remuneracao dos CRA, calculada pro rata temporis,
desde a Data de Integralizacdo até a data de sua
efetiva integralizacdao. Os CRA poderdao ser subscritos
com agio ou desagio a ser definido no ato de
subscricdo dos CRA, sendo certo que, caso aplicavel, o
agio ou desagio (a) sera o mesmo para todos os CRA;
e (b) ndo terdo impacto nos valores recebidos pela
Devedora no ambito das Debéntures.

Significa a Agéncia de Classificacdo de Risco, o
Escriturador, o Agente Fiduciario, o Agente
Registrador, o Banco Liquidante, a B3, o Custodiante,
o Formador de Mercado, bem como de quaisquer
outros prestadores de servicos, quando referidos em
conjunto.

Significa o procedimento de coleta de Pedidos de
Reserva para os Investidores, conduzido pelos
Coordenadores, no ambito da Oferta, nos termos dos
paragrafos 1° e 20 do artigo 23 e dos artigos 44 e 45,
todos da Instrugdo CVM 400, sem fixagao de lotes
minimos ou maximos, iniciado apos 5 (cinco) dias da
divulgacdo do Prospecto Preliminar e da publicagdo do

-20 -



“Produtor Rural”

“Prospecto” ou

“Prospectos”

“Prospecto Preliminar”

“Prospecto Definitivo”

“"PUMA"

Aviso ao Mercado, por meio do qual foi definido, de
comum acordo entre os Coordenadores e a Devedora,
(i) a taxa da Remuneracao dos CRA aplicavel aos CRA,
e (ii) o volume da Emissdo, considerando a néo
emissao dos CRA objeto da Opcao de Lote Adicional.

MFG AGROPECUARIA LTDA., sociedade com sede na
cidade de Sdo Paulo, estado de Sdo Paulo, na Avenida
Queiroz Filho, n°® 1560, 3° andar, sala 315, Torre
Sabia, Vila Hamburguesa, CEP 05319-000, inscrita no
CNPJ/ME sob o n° 11.938.605/0001-44, devidamente
enquadrada como produtora rural, nos termos do
artigo 165 da Instrucdao Normativa da Receita Federal
do Brasil n©® 971, de 13 de novembro de 2009, e de
acordo com o Termo Geral de Compra e Venda de
Gado.

Significam o Prospecto Preliminar e/ou Prospecto
Definitivo da Oferta, que foi e sera, respectivamente,
disponibilizados ao publico, referidos em conjunto ou
individual e indistintamente, exceto se expressamente
indicado o carater preliminar ou definitivo do
documento.

Significa o “Prospecto Preliminar de Distribuicdo
PUblica da Série Unica da 44 (Quarta) Emissdo de
Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da RB
Capital Companhia de Securitizacdo Lastreados em
Direitos Creditérios do Agronegdcio devidos pela
Marfrig Global Foods S.A.”.

Significa o “Prospecto Definitivo de Distribuicdo Publica
da Série Unica da 4@ (Quarta) Emissdo de Certificados
de Recebiveis do Agronegdcio da RB Capital
Companhia de Securitizacdo Lastreados em Direitos
Creditorios do Agronegdcio devidos pela Marfrig Global
Foods S.A.”.

Significa o PUMA Trading System, plataforma
eletrénica de negociacdao de multiativos.
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w RFBI'

“"Regime Fiduciario”

“Remuneracao dos
CRA"

“"Resgate Antecipado
Facultativo das
Debéntures”

“"Resgate Antecipado
Obrigatorio”

“"Resolucao n°
4.373/14"

“Subsidiaria(s)

Relevante(s)”

“Taxa de

144

Administracao

“Taxa DI”

Significa a Receita Federal do Brasil.

Significa o regime fiduciario, em favor da Emissdo e
dos titulares de CRA, a ser instituido sobre os Créditos
do Patrimbnio Separado, nos termos da Lei n°
11.076/04 e da Lei n°® 9.514/97, conforme aplicavel.

Significa o previsto na Clausula 6.2 deste Termo de
Securitizacdo.

Significa a possibilidade da Devedora realizar o resgate
antecipado facultativo integral das Debéntures, a
qualquer momento a partir da primeira data de
integralizacdo das Debéntures e a seu exclusivo
critério, nas hipéteses previstas na Clausula 4.13.6 da
Escritura de Emissao.

Significa o resgate antecipado dos CRA, a ser realizado
na hipotese de Resgate Antecipado Facultativo das
Debéntures, nos termos da Clausula 7.3 deste Termo
de Securitizagao.

Significa a Resolugdao n° 4.373, emitida pelo Conselho
Monetario Nacional em 29 de setembro de 2014,
conforme alterada.

Significa a National Beef Packing Company, LLC ou
suas sucessoras.

Significa a taxa mensal que a Emissora fara jus, pela
administracdo do Patrimbnio Separado, no valor de
R$ 2.000,00 (dois mil reais), liqguida de todos e
quaisquer tributos, atualizada anualmente pelo IPCA
desde a Data de Integralizacdo, calculada pro rata die
se necessario.

Significam as taxas médias diarias dos DI over extra
grupo - Depositos Interfinanceiros de um dia,
calculadas e divulgadas pela B3, no Informativo Diario,
disponivel em sua pagina na Internet
(http://www.b3.com.br), base 252 (duzentos e
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“Taxa SELIC”

“Taxa Substitutiva”

“Termo Geral de
Compra e Venda de
Gado”

“"Termo de
Securitizacao”

“Valor do Fundo de

Despesas”

“Valor Minimo do
Fundo de Despesas”

cinquenta e dois) Dias Uteis, expressa na forma
percentual ao ano.

Significa a taxa de juros média ponderada pelo volume
das operagdes de financiamento por um dia, lastreadas
em titulos publicos federais, apurados pelo Sistema
Especial de Liquidacdo e Custddia — SELIC.

Significa o indice que devera ser utilizado, para o
calculo do valor de quaisquer obrigagdes pecuniarias
previstas neste Termo de Securitizagdo e nas
Debéntures, em caso de extingdo, indisponibilidade
temporaria ou auséncia de apuracao da Taxa DI, a ser
definido na forma prevista na Escritura de Emissao e
no presente Termo de Securitizagao.

Significa os "Termos e Condicées Gerais de Compra e
Venda de Gado”, celebrado pela Devedora para
estabelecer os termos e condigcbes que norteardao a
compra de gado pela Devedora, junto ao Produtor
Rural.

Significa este Termo de Securitizagdo, celebrado entre
a Emissora e o Agente Fiduciario nomeado nos termos
da Lei n° 11.076/04 e da Instrucdo CVM 600, para
regular a Emissao e instituir o Regime Fiduciario sobre
os Créditos do Patrimoénio Separado.

Significa o valor do Fundo de Despesas, equivalente ao
montante necessario para o pagamento das Despesas,
exceto pelo pagamento devido a Agéncia de
Classificacdo de Risco, presentes e futuras, ordinarias
e extraordinarias. O montante do Fundo de Despesas
sera equivalente ao valor necessario para o pagamento
das Despesas relativas a um periodo de 3 (trés)
meses, que devera ser disponibilizado pela Devedora
trimestralmente conforme instrugdes da Emissora.

Significa o valor de R$ 10.000,00 (dez mil reais).
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“Valor Total da Significa o valor da totalidade dos CRA emitidos no

Emissao” ambito desta Oferta, qual seja, R$ 250.000.000,00
(duzentos e cinquenta milhdes de reais), o qual foi
definido conforme o Procedimento de Bookbuilding.

“Valor Total do Crédito” Significa o valor total do crédito representado pelas
Debéntures, correspondente a R$ 300.000.000,00
(trezentos milhdes de reais), na data de emissao das
Debéntures, o] qual foi reduzido para
R$ 250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdoes de
reais) em decorréncia do ndo exercicio da Opgdo de
Lote Adicional.

“Valor Nominal Significa o valor nominal de cada CRA que
Unitario” correspondera a R$ 1.000,00 (mil reais), na Data de
Emissao.

1.2. Todos os prazos aqui estipulados serdao contados em dias corridos, exceto se
expressamente indicado de modo diverso. Na hipotese de qualquer data aqui
prevista ndo ser Dia Util, haverd prorrogacdo para o primeiro Dia Util subsequente,
sem qualquer penalidade.

1.3. A Emissdo e a oferta dos CRA foram aprovadas em deliberacdo tomada na
Reunido do Conselho de Administracdo da Emissora, realizada em 15 de abril de
2019, cuja ata foi registrada perante a JUCESP em 24 de abril de 2019, sob o n©
225.919/19-9 e publicada no DOESP e no DCI em 19 de junho de 2019.

2, Registros e Declaragoes

2.1. Este Termo de Securitizacdo e eventuais aditamentos serao registrados e
custodiados junto ao Custodiante, que assinard a declaracdo na forma
substancialmente prevista no Anexo V ao presente Termo de Securitizacdo.

2.2. Os CRA serdo distribuidos publicamente no mercado brasileiro de capitais,
registrada perante a CVM nos termos da Instrugao CVM 400, da Instrugao CVM 600
e das demais disposigdes legais e regulamentares pertinentes.

2.3. Em atendimento ao inciso III do paragrafo 1° do artigo 11 da Instrugdo CVM
600, sao apresentadas, nos Anexos II, III e IV ao presente Termo de
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Securitizacdo, as declaracdes emitidas pelo Coordenador Lider, pela Emissora e
pelo Agente Fiduciario, respectivamente.

2.4. Os CRA serdo depositados:

(i) para distribuicdo no mercado primario por meio do MDA e/ou do DDA,
conforme o caso, administrados e operacionalizados pela B3, sendo a
liguidagao financeira realizada por meio do sistema de compensacgao e
liguidagdo da B3; e

(ii) para negociacao no mercado secundario, por meio do CETIP21 e do
PUMA, administrados e operacionalizados pela B3, sendo a liquidagao
financeira dos eventos de pagamento e a custddia eletronica dos CRA
realizada por meio do sistema de compensacao e liquidacao da B3.

2.5. Nos termos do artigo 20 do Cédigo de Regulacdo e Melhores Praticas para as
Ofertas Publicas de Distribuicdo e Aquisicdo de Valores Mobilidrios da ANBIMA em
vigor, a Oferta sera registrada na ANBIMA no prazo de 15 (quinze) dias contados
da data de encerramento da Oferta.

3. Caracteristicas dos Direitos Creditorios do Agronegocio

Direitos Creditérios do Agronegdcio

3.1. Os direitos creditérios vinculados ao presente Termo de Securitizagdo, bem
como as suas caracteristicas especificas, estdo descritos no Anexo I, nos termos
dos incisos I e II do art. 9° da Instrugdo CVM 600, em adicdo as caracteristicas

gerais descritas nesta Clausula 3.

3.2. A Devedora captou recursos por meio da emissdo das Debéntures em favor
da Emissora, no ambito da Operacdo de Securitizacdo. O valor total dos Direitos
Creditérios do Agronegoécio, na Data de Emissdo, era equivalente a
R$ 300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais), o qual foi reduzido para
R$250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes de reais), em decorréncia do ndo
exercicio da Opgdo de Lote Adicional.

3.3. As Debéntures e os Direitos Creditérios do Agronegdcio, cujas caracteristicas
principais estdo listadas no Anexo I, livres e desembaracados de quaisquer Onus,
correspondem ao lastro dos CRA objeto da presente Emissdao, aos quais estdo
vinculados em carater irrevogavel e irretratavel, segregados do restante do
patrimonio da Emissora, mediante instituicio de Regime Fiduciario, na forma
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prevista pela Clausula 9 abaixo, nos termos da Lei n® 11.076/04 e da Lei n®
9.514/97.

3.3.1. A Emissao e a distribuicdo dos CRA deve ser precedida (i) da efetiva
subscricdo, pela Emissora, das Debéntures e dos Direitos Creditérios do
Agronegdcio, os quais correspondem ao lastro dos CRA objeto da Emissdo, nos
termos da Escritura de Emissao, e (ii) da concessao do registro da Oferta pela
CVM, restando claro que a subscricdo das Debéntures e dos Direitos Creditorios do
Agronegdcio ocorrera antes do registro da Oferta na CVM.

3.3.2. Os Direitos Creditérios do Agronegécio ndo poderdao ser acrescidos,
removidos ou substituidos.

3.4. Até a quitacdo integral das ObrigacGes, a Emissora obriga-se a manter os
Direitos Creditorios do Agronegdcio vinculados aos CRA e agrupados no Patrimoénio
Separado constituido especialmente para esta finalidade, nos termos da Clausula 9
abaixo.

Na hipdtese da instituicdo financeira fornecedora da Conta Centralizadora ndo ser
mais considerada de primeira linha (instituicdes financeiras que tenham a
classificagdo de risco no minimo equivalente a AA- em escala nacional, atribuida
pelas agéncias Standard & Poor’s e/ou Fitch Ratings e/ou Aa3 pela Moody's
Investors Service, ou qualquer de suas representantes no Pais), a Emissora devera
envidar melhores esforgos para abrir uma nova conta, em uma instituicao
financeira que possua critério comum de ser uma instituicdo de primeira linha, em
até 30 (trinta) dias corridos da data do seu rebaixamento, sem a necessidade de
aprovacdao da Assembleia Geral dos CRA, observados os procedimentos abaixo
previstos.

3.5.1. Na hipotese de abertura da nova conta referida acima, nos termos da
Clausula 3.5, acima, a Emissora devera informar a nova conta, em até 3 (trés) Dias
Uteis antes do préximo pagamento devido pela Devedora, mediante envio de
notificagdo: (i) ao Agente Fiduciario, para que observe o previsto na Clausula 3.5.2
abaixo; e (ii) a Devedora, para que realize o depdsito de quaisquer valores
referentes aos Direitos Creditorios do Agronegdcio somente na nova conta referida
na Clausula 3.5 acima.

3.5.2. O Agente Fiduciario e a Emissora deverdo celebrar um aditamento a este
Termo de Securitizagdo, sem necessidade de Assembleia Geral dos CRA para tal
celebracdo, para alterar as informagdes da Conta Centralizadora, a fim de prever as
informagbes da nova conta, a qual passara a ser considerada, para todos os fins,
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“Conta Centralizadora”, em até 10 (dez) Dias Uteis apos a realizacdo da notificacdo
ao Agente Fiduciario prevista na Clausula 3.5.1 acima.

3.5.3. Todos os recursos da Conta Centralizadora deverdo ser transferidos a nova
conta referida na Clausula 3.5, acima, e a ela atrelados em Patrimonio Separado,
em até 2 (dois) Dias Uteis apds a celebracdo do aditamento ao Termo de
Securitizacdo previsto na Clausula 3.5.2 acima.

Custddia do lastro

3.5. Em atendimento ao artigo 15 da Instrugdo CVM 600, uma via original da
Escritura de Emissdo e uma via original deste Termo de Securitizagdao, bem como
uma via original de eventuais documentos comprobatoérios adicionais que
evidenciem a existéncia dos Direitos Creditérios do Agronegécio, se houver,
deverdo ser mantidas pelo Custodiante, que sera fiel depositario contratado, nos
termos do Contrato de Prestacdo de Servigcos de Custodiante a ser celebrado com a
Emissora e da declaracdo a ser assinada pelo Custodiante, na forma
substancialmente prevista com base no modelo do Anexo V deste Termo de
Securitizacdo, para exercer as seguintes funcgOes, entre outras: (i) receber os
documentos indicados na declaracao assinada nos termos do Anexo V, quais
sejam, a Escritura de Emissado, o boletim de subscricdo das Debéntures e o Termo
de Securitizagdo, e realizar a verificacdo do lastro dos CRA, de forma
individualizada e integral; (ii) fazer a custddia e guarda dos documentos recebidos
conforme previsto no inciso (i) acima; e (iii) diligenciar para que sejam mantidos,
as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem, os documentos recebidos nos
termos do inciso (i) acima.

3.6.1. Nos termos do artigo 19 da Instrugdao CVM 600, é vedado ao Custodiante e
ao Agente Fiduciario, bem como a partes a eles relacionadas, ceder ou originar,
direta ou indiretamente, direitos creditorios para os CRA objeto da Emisséo.

3.6. O Agente Fiducidrio utilizara como documentos comprobatérios da
destinacdo dos recursos oriundos da emissao das Debéntures, o Termo Geral de
Fornecimento de Gado e respectivo termo de adesdo celebrado com o Produtor
Rural, bem como as notas fiscais por amostragem mencionadas no relatério
elaborado na forma do Anexo III & Escritura de Emissdo e na Clausula 4.5.4 deste
Termo de Securitizagao.

Aquisicdo dos Direitos Creditorios do Agronegacio
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3.7. Os Direitos Creditérios do Agronegdcio serdo adquiridos pela Emissora
mediante a subscricdo e integralizacdo das Debéntures, observado o recebimento,
pela Emissora, dos recursos advindos da integralizacao dos CRA em mercado
primario.

3.7.1. Nos termos da Escritura de Emissdo, a integralizacdo das Debéntures sera
realizada a vista, em moeda corrente nacional, pelo Preco de Integralizacao das
Debéntures, a qualquer tempo, durante o periodo da oferta dos CRA, na mesma
data em que ocorrer a integralizacdo dos CRA, mediante transferéncia eletronica
disponivel ou outro meio de pagamento permitido pelo Banco Central do Brasil, na
Conta de Livre Movimentacdo, em favor da Devedora.

3.8. 0Os pagamentos decorrentes das Debéntures deverdao ser realizados, pela
Devedora, diretamente na Conta Centralizadora, nos termos da Escritura de
Emissao.

3.9. Até a quitacdo integral das ObrigacGes, a Emissora obriga-se a manter os
Direitos Creditérios do Agronegdcio, a Conta Centralizadora e o Fundo de Despesas,
bem como todos os direitos, bens e pagamentos, a qualquer titulo, deles
decorrentes, agrupados no Patrimdnio Separado, constituidos especialmente para
esta finalidade, na forma descrita no presente Termo de Securitizagao.

4. Caracteristicas dos CRA e da Oferta

4.1. Os CRA da presente Emissdo, cujo lastro se constitui pelos Direitos
Creditérios do Agronegdcio, possuem as seguintes caracteristicas:

(i) Emissdo: Esta é a 4@ (quarta) emissdo de CRA da Emissora.

(ii)  Série: Esta é a 12 (primeira) e Unica série no ambito da 4@ (quarta) emissao
da Emissora.

(iiif) Quantidade de CRA: 250.000 (duzentos e cinquenta mil) CRA. A quantidade
de CRA inicialmente ofertada ndo foi aumentada em virtude do ndo exercicio

da Opcdo de Lote Adicional, em até 20% (vinte por cento).

(iv) Valor Total da Emissdo: O Valor Total da Emissdao sera de
R$ 250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes), na Data de Emissdo. O
Valor Total da Emissao nao foi aumentado com relagao ao valor inicialmente

previsto para a Oferta, considerando o ndo exercicio da Opgdo de Lote
Adicional, em 20% (vinte por cento).
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v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

Valor Nominal Unitario dos CRA: Os CRA tém valor nominal de R$ 1.000,00
(mil reais), na Data de Emissao.

Data de Emissdao dos CRA: A data de emissdo dos CRA é 12 de setembro de
2019.

Local de Emissao: Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo.

Vencimento dos CRA: A data de vencimento dos CRA serd 15 de setembro
de 2023.

Atualizacdo Monetdria: Ndo serd devida aos titulares de CRA qualquer tipo

de atualizacdo ou correcdo monetaria do Valor Nominal Unitario.

Juros Remuneratoérios: A partir da Data de Integralizagdo, sobre o Valor

Nominal Unitario dos CRA, incidirdo juros remuneratorios, correspondentes a
104% (cento e quatro por cento) da variagdo acumulada da Taxa DI,
conforme definidos em Procedimento de Bookbuilding, calculados de forma
exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos,
conforme previsto na Clausula 6.2 abaixo. A Remuneracdao dos CRA devera
ser paga semestralmente, a partir da Data de Emissdo, sendo a primeira
parcela realizada em 17 de marco de 2020 e a Ultima na Data de
Vencimento dos CRA, conforme estabelecido na Clausula 6.3 abaixo.

Amortizacdo: O Valor Nominal Unitadrio serd amortizado em 2 (duas)
parcelas, cada uma corresponde a 50,0000%, em 15 de setembro de 2022 e

15 de setembro de 2023.

Regime Fiduciario: Sim.

Garantias: Ndo serdo constituidas garantias especificas, reais ou pessoais,
sobre os CRA ou sobre os Direitos Creditérios do Agronegdcio.

Multa e Juros Moratorios: Na hipdtese de atraso no pagamento de qualquer
quantia devida aos titulares de CRA, incidirdao sobre o valor em atraso juros
moratorios a taxa efetiva de 1% a.m. (um por cento ao més) (ou menor
prazo permitido pela legislagdo aplicavel), capitalizados diariamente “pro
rata temporis” desde a data de inadimplemento até a data do efetivo
pagamento; e multa ndo compensatéria de 2% (dois por cento).
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(xv)

(xvi)

Ambiente de Depdsito, Distribuicdo, Custddia Eletrénica e Liquidacdo

Financeira: B3.

Classificagdo de Risco: A Emissdo dos CRA foi submetida a apreciagdao da

Agéncia de Classificacdo de Risco, a qual atribuiu a nota de classificacdo de
risco preliminar “brAA+(sf)” para os CRA. A classificacdo de risco da Emissao
devera existir durante toda a vigéncia dos CRA, devendo tal classificacdo ser
atualizada trimestralmente, com base no encerramento de cada trimestre
civil, de acordo com o disposto no artigo 30, paragrafo 6° da Instrucdo CVM
480.

(xvii) Forma: Os CRA serdao emitidos sob a forma escritural e sua titularidade sera

comprovada por extrato emitido pela B3, considerando a localidade de
custddia eletronica dos ativos na B3. Adicionalmente, caso aplicavel, sera
considerado comprovante extrato emitido pelo Escriturador com base nas
informacdes prestadas pela B3.

(xviii) Local de Pagamento: Os pagamentos dos CRA serdo efetuados por meio da

(xix)

(xx)

B3. Caso, por qualquer razdao, a qualquer tempo, os CRA ndo estejam
custodiados eletronicamente na B3, a Emissora deixard, na respectiva data
de pagamento, na Conta Centralizadora, o valor correspondente ao
respectivo pagamento a disposicdo do respectivo titular dos CRA, hipodtese
em que, a partir da referida data, ndo havera qualquer tipo de atualizagdo
ou remuneracdo sobre o valor colocado a disposicdo do titular dos CRA.

Atraso no Recebimento dos Pagamentos: O ndo comparecimento do titular

dos CRA para receber o valor correspondente a qualquer das obrigacdes
pecuniarias devidas pela Emissora, nas datas previstas neste Termo de
Securitizacdo ou em comunicado publicado pela Emissora, ndo lhe dara
direito ao recebimento de qualquer acréscimo relativo ao atraso no
recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a
data do respectivo vencimento, desde que os recursos tenham sido
disponibilizados pontualmente.

Prorrogacao dos Prazos: Considerar-se-do automaticamente prorrogadas as
datas de pagamento de qualquer obrigacao relativa aos CRA por quaisquer
das Partes, até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente, se a data de
vencimento da respectiva obrigagao coincidir com dia que nao seja um Dia
Util para fins de pagamento, sem nenhum acréscimo aos valores a serem
pagos. Caso as datas em que venham a ocorrer eventos no ambito da B3
(segmento CETIP e/ou segmento BM&FBOVESPA), sejam dias em que o
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respectivo segmento da B3 ndo esteja em funcionamento, considerar-se-a
como a data devida para o referido evento o dia imediatamente subsequente
em que tal segmento esteja em funcionamento, conforme segmento da B3
em que os CRA estejam eletronicamente custodiados (CETIP ou
BM&FBOVESPA).

(xxi) Pagamentos dos Direitos Creditérios do Agronegécio: Os pagamentos dos

Direitos Creditérios do Agronegdcio serdo depositados diretamente pela
Devedora na Conta Centralizadora.

(xxii) Ordem de Alocacdo dos Pagamentos: Os valores integrantes do Patriménio

Separado, inclusive, sem limitacdo, aqueles recebidos em razdao do
pagamento dos valores devidos no ambito das Debéntures, deverdo ser
aplicados de acordo com a seguinte ordem de prioridade de pagamentos, de
forma que cada item somente sera pago caso haja recursos disponiveis apds
o0 cumprimento do item anterior: (a) Despesas, por meio (1) do Fundo de
Despesas e, (2) caso tais recursos sejam insuficientes para quitar as
Despesas, do emprego dos demais recursos integrantes do Patrimoénio
Separado; (b) recomposicdo do Fundo de Despesas, sem prejuizo da
obrigacdo da Devedora de realizar a referida composicao diretamente; (c)
pagamento de quaisquer multas ou penalidades relacionadas aos CRA,
incluindo eventuais Encargos Moratoérios; (d) Remuneragdo dos CRA; (e)
Amortizacdo ou valor correspondente em caso de resgate antecipado; e (f)
liberagdo a Conta de Livre Movimentagao.

(xxiii) Vinculacdo dos Pagamentos: Os Direitos Creditérios do Agronegécio, os

recursos depositados na Conta Centralizadora e todos e quaisquer recursos a
eles relativos serdao expressamente vinculados aos CRA por forga do regime
fiduciario constituido pela Emissora, em conformidade com este Termo de
Securitizacdo, nao estando sujeitos a qualquer tipo de retencao, desconto ou
compensacao com ou em decorréncia de outras obrigacdes da Devedora
e/ou da Emissora até a data de resgate dos CRA e pagamento integral dos
valores devidos a seus titulares.

Distribuicdo
4.2. Os CRA serdo objeto de distribuicdo publica nos termos da Instrucdao CVM
400, no montante de R$ 250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes), sob

regime de Garantia Firme de Colocacdo, sendo que os CRA que seriam emitidos em
decorréncia da Opcdo de Lote Adicional, seriam colocados sob o regime de
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melhores esforgos, observadas as condigOes e o plano de distribuicdo estabelecidos
no Contrato de Distribuicao.

4.3. Nao havera distribuicdo parcial dos CRA, tendo em vista que o regime de
garantia firme abarca o montante de R$ 250.000.000,00 (duzentos e cinquenta
milhdes de reais), equivalente ao valor inicial da Emissdao, sem considerar a Opgao
de Lote Adicional.

Destinacao e Vinculacdo de Recursos

4.4. Destinacdo de Recursos pela Emissora. Os recursos obtidos com a subscrigao

e integralizagao dos CRA, inclusive os recursos adicionais provenientes do eventual
exercicio da Opcao de Lote Adicional, serdo utilizados exclusivamente pela Emissora
para integralizar as Debéntures.

4.5. Destinacdo de Recursos pela Devedora. Nos termos da Escritura de Emissao,

os recursos liquidos captados por meio da emissdo de Debéntures, desembolsados
pela Emissora em favor da Devedora, serdo utilizados pela Devedora, integral e
exclusivamente, para a aquisicao, pela Devedora, de bovinos (i.e., gado vivo) do
Produtor Rural (conforme caracterizado nos termos do artigo 165 da Instrucao
Normativa da Receita Federal do Brasil n© 971, de 13 de novembro de 2009), de
acordo com o Termo Geral de Compra e Venda de Gado, nos termos do paragrafo
19 do artigo 23 da Lei 11.076/04 e do artigo 39, inciso I e paragrafos 1°, 2°, 7° e
89, da Instrugdao CVM 600, bem como o inciso II do paragrafo 4° do artigo 3° da
Instrucdo CVM 600, na forma prevista em seu objeto social e no curso ordinario de
seus negocios, até a data de vencimento das Debéntures ou até que a Devedora
comprove a aplicacdo da totalidade dos recursos obtidos com as Debéntures, o que
ocorrer primeiro (“"Destinacao de Recursos”).

4.5.1. Os bovinos (i.e., gado vivo) a serem adquiridos do Produtor Rural pela
Devedora serdo e/ou sdo produzidos no Brasil pelo préprio Produtor Rural, nos
termos do item (ii) da Clausula Segunda da 172 (Décima Sétima) Alteracdo e
Consolidacdo do Contrato Social do Produtor Rural, datada de 3 de outubro de
2016, registrada na JUCESP sob o n® 507.732/16-9, o qual estabelece como objeto
social do Produtor Rural “a exploracdo de atividade agropecuaria envolvendo a
criagao, trato, manejo, engorda, compra e venda e transporte de bovinos, equinos,
suinos, caprinos, ovinos, aves e bubalinos em pé e embrides”.

4.5.2. A Devedora estima que a Destinagdo de Recursos ocorrera conforme

cronograma estabelecido, de forma indicativa e nao vinculante, no Anexo III da
Escritura de Emissao e no Anexo VIII deste Termo de Securitizagao (“Cronograma
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Indicativo”), sendo que, caso necessario, considerando a dindmica comercial do
setor no qual atua, a Devedora podera destinar os recursos provenientes da
integralizacdo das Debéntures em datas diversas das previstas no Cronograma
Indicativo, observada as obrigagdes desta de realizar a integral Destinacdo de
Recursos até a data de vencimento das Debéntures ou até que a Devedora
comprove a aplicacdo da totalidade dos recursos obtidos com a emissdo das
Debéntures, o que ocorrer primeiro. Por se tratar de cronograma tentativo e
indicativo, se, por qualquer motivo, ocorrer qualquer atraso ou antecipacao do
Cronograma Indicativo, (i) nao serda necessario notificar o Agente Fiduciario,
tampouco serd necessario aditar a Escritura de Emissdo ou quaisquer outros
documentos da emissao de Debéntures, e (ii) ndo serda configurada qualquer
hipotese de vencimento antecipado ou resgate antecipado das Debéntures, desde
gue a Devedora realize a integral Destinacdo de Recursos até a data de vencimento
das Debéntures.

4.5.3. Nos termos da Escritura de Emissao, a Devedora se obrigou a destinar todo
o valor relativo aos recursos liquidos captados por meio da emissdao de Debéntures
na forma acima estabelecida, independentemente da realizacdo de Oferta de
Resgate Antecipado, do Resgate Antecipado Obrigatério ou do vencimento
antecipado das Debéntures, sendo que caberda ao Agente Fiduciario verificar o
emprego de tais recursos, até que seja realizada a destinacdo de sua totalidade.

4.5.3.1. Os bovinos que serdo adquiridos pela Devedora no ambito do Termo
Geral de Compra e Venda de Gado enquadram-se no conceito de produto
agropecuario nos termos do artigo 39, inciso I da Instrugdo CVM 600, pois tratam-
se de gados vivos, configurados como produto in natura, ou seja, em estado
natural, de origem animal, que ndo sofrem processo de beneficiamento ou
industrializagdo, conforme disposto nos artigos 3°, paragrafos 1° e 2°, da Instrucdo
CVM 600.

4.5.4. Comprovacao da Destinacdo de Recursos pela Devedora. Cabe ao Agente

Fiducidrio a obrigacdo de proceder a fiscalizagcdo do emprego da totalidade dos
recursos liquidos captados por meio da emissdo de Debéntures. Para tanto, a
Devedora apresentara, ao Agente Fiduciario, a comprovacdao da Destinagdo de
Recursos, exclusivamente por meio do relatério na forma do Anexo III a Escritura
de Emissdo (“Relatorio”), acompanhado das respectivas notas fiscais por
amostragem mencionadas no Relatério (i) nos termos do paragrafo 8° do artigo 3°
da Instrugdo CVM 600, a cada 6 (seis) meses contados da data de integralizagao
das Debéntures, até a data de liquidacdo integral dos CRA ou até que se comprove
a aplicacao da totalidade dos recursos obtidos, o que ocorrer primeiro; (ii) na data
de pagamento da totalidade dos valores devidos pela Devedora no ambito da
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emissdo das Debéntures em virtude da Oferta de Resgate Antecipado, do Resgate
Antecipado Obrigatério ou do vencimento antecipado das Debéntures, a fim de
comprovar o emprego dos recursos oriundos das Debéntures; e/ou (iii) dentro do
prazo solicitado por autoridades ou o6rgdos reguladores, regulamentos, leis ou
determinag0Oes judiciais, administrativas ou arbitrais. Caso a Devedora ndo observe
os prazos descritos nos itens (i) e (ii) acima, o Agente Fiduciario tera a obrigagao
de envidar seus melhores esforcos de modo a verificar o efetivo direcionamento de
todos os recursos obtidos por meio da emissdo das Debéntures.

4.5.4.1. Para a realizacdo da amostragem das notas fiscais comprobatérias,
mencionada na Clausula 4.5.4 acima, o Agente Fiduciario selecionara, a seu
critério, dentre as notas fiscais indicadas no Relatério, notas fiscais que
representem 5% (cinco por cento) do nimero de notas fiscais emitidas no periodo,
sendo certo que a Devedora as enviard ao Agente Fiduciario em até 5 (cinco) Dias
Uteis a contar da data do recebimento da lista de notas fiscais selecionadas pelo
Agente Fiduciario.

4.5.4.2. O Agente Fiduciario tem a obrigagdo de verificar, ao longo do prazo
de duracdo dos CRA ou até a comprovacdo da aplicacdo integral dos recursos
oriundos da emissao das Debéntures, o efetivo direcionamento, pela Devedora, de
todos os recursos obtidos por meio da emissdo das Debéntures, exclusivamente
mediante a analise dos documentos fornecidos nos termos da Clausula 4.4.2 acima.

4.5.4.3. Uma vez atingida e comprovada, ao Agente Fiduciario, a aplicacdo do
valor relativo aos recursos liquidos captados por meio da emissdao de Debéntures
em observancia a destinacdo dos recursos, a Devedora ficard desobrigada com
relacdo ao envio dos relatérios e documentos referidos nas clausulas acima.

4.6. Vinculacdo dos Pagamentos. Os Direitos Creditérios do Agronegdcio, os

recursos depositados na Conta Centralizadora e todos e quaisquer recursos a eles
relativos serdo expressamente vinculados aos CRA, por forca do regime fiduciario
constituido pela Emissora, em conformidade com este Termo de Securitizagdo, nao
estando sujeitos a qualquer tipo de retencdo, desconto ou compensacao com ou em
decorréncia de outras obrigagdes da Devedora e/ou da Emissora até a data de
resgate dos CRA e pagamento integral dos valores devidos a seus titulares. Neste
sentido, os Direitos Creditérios do Agronegdcio e os recursos depositados na Conta
Centralizadora:

(i) constituirdo, no ambito do presente Termo de Securitizagdo, Patrimonio

Separado, ndo se confundindo entre si e nem com o patriménio comum da
Emissora em nenhuma hipdtese;
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(i) permanecerao segregados do patriménio comum da Emissora no Patrimonio
Separado até o pagamento integral da totalidade dos CRA;

(iii) destinam-se exclusivamente ao pagamento dos valores devidos aos titulares
de CRA, bem como dos respectivos custos da administracdo do respectivo
Patrimbnio Separado constituido no ambito do presente Termo de
Securitizacdo e despesas incorridas, nos termos da Clausula 14.1 abaixo,
observado o disposto na Clausula 8 abaixo;

(iv) estdo isentos de qualquer agdao ou execucao promovida por credores da
Emissora, ndo podendo ser utilizados na prestacao de garantias, nem ser
excutidos por quaisquer credores da Emissora, por mais privilegiados que
sejam, observados os fatores de risco previstos nos Prospectos relativos a
Oferta;

(v) ndo podem ser utilizados na prestacdo de garantias e ndo podem ser
excutidos por quaisquer credores da Emissora, por mais privilegiados que
sejam, observados os fatores de risco previstos nos Prospectos relativos a
Oferta;

(vi) a Emissora reembolsard o Patrim6nio Separado no caso de incidéncia da
previsdo estabelecida no artigo 76 da Medida Provisoria n® 2.158-35/01; e

(vii) somente respondem pelas obrigacbes decorrentes dos CRA a que estdo
vinculados, conforme previsto neste Termo de Securitizacdo.

Agente Registrador

4.7. O Agente Registrador atuara como digitador e registrador dos CRA, para fins
de custddia eletrénica e de liquidacao financeira de eventos de pagamento dos CRA
na B3, conforme o caso, para distribuicdo em mercado primario e negociacdo em
mercado secundario na B3, nos termos da Clausula 2.4 acima.

Escriturador

4.8. O Escriturador atuard como escriturador dos CRA, os quais serdo emitidos
sob a forma nominativa e escritural. Serdo reconhecidos como comprovante de
titularidade dos CRA: (i) o extrato de posicdo de custdédia expedido pela B3,
conforme os CRA estejam eletronicamente custodiados na B3, respectivamente, em
nome de cada titular de CRA; ou (ii) o extrato emitido pelo Escriturador, a partir
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das informacGes prestadas com base na posicdo de custddia eletronica constante da
B3, conforme aplicdvel, em nome de cada titular de CRA.

Banco Liguidante

4.9. O Banco Liquidante serd contratado pela Emissora para operacionalizar o
pagamento e a liquidacao de quaisquer valores devidos pela Emissora aos titulares
de CRA, executados por meio da B3, conforme o caso, nos termos da Clausula 2.4
acima.

Procedimento de Substituicdo da Agéncia de Classificacdo de Risco, do Escriturador,

do Agente Fiducidrio, do Agente Registrador, do Banco Liquidante, da B3, do

Custodiante e do Formador de Mercado

4.10. Caso a Emissora ou os titulares de CRA desejem substituir a Agéncia de
Classificacdo de Risco por outra empresa, tal decisdo devera ser submetida a
deliberacdo da Assembleia Geral dos CRA, nos termos da Clausula 12 deste Termo
de Securitizagao.

4.11. Caso a Emissora ou os titulares de CRA desejem substituir o Escriturador, tal
decisdo devera ser submetida a deliberacdo da Assembleia Geral dos CRA, nos
termos da Clausula 12 deste Termo de Securitizagao.

4.12. O Agente Fiduciario sera substituido observado o procedimento previsto na
Clausula 11.7 e seguintes deste Termo de Securitizacdo.

4.13. Caso a Emissora ou os titulares de CRA desejem substituir o Agente
Registrador, tal decisdo devera ser submetida a deliberacdo da Assembleia Geral
dos CRA, nos termos da Clausula 12 deste Termo de Securitizagdo

4.14. Caso a Emissora ou os titulares de CRA desejem substituir o Banco
Liguidante, tal decisdao devera ser submetida a deliberacdo da Assembleia Geral dos
CRA, nos termos da Clausula 12 deste Termo de Securitizacdo.

4.15. Os titulares de CRA, mediante aprovacao da Assembleia Geral dos CRA,
poderdo requerer a substituicdo da B3, observado que tal decisdo devera ser
submetida a deliberacdo da Assembleia Geral dos CRA, nos termos da Clausula 12
deste Termo de Securitizagao, e aprovada pela totalidade dos titulares de CRA em
Circulagao.
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4.16. Caso a Emissora ou os titulares de CRA desejem substituir o Custodiante, tal
decisdo devera ser submetida a deliberacdo da Assembleia Geral dos CRA, nos
termos da Clausula 12 deste Termo de Securitizagdo.

4.17. Caso a Emissora ou os titulares de CRA desejem substituir o Formador de
Mercado, tal decisdo devera ser submetida a deliberagdo da Assembleia Geral dos
CRA, nos termos da Clausula 12 deste Termo de Securitizacao.

4.18. Caso ocorra quaisquer das possiveis substituicdbes acima enumeradas, este
Termo de Securitizagdo devera ser objeto de aditamento em até 5 (cinco) dias
contados da formalizagdo dos respectivos atos necessarios a concretizacdo de tais
substituicoes.

Auditor Independente do Patrimonio Separado

4.19. O Auditor Independente do PatrimOnio Separado foi contratado pela
Emissora para auditar as demonstragdes financeiras do Patrimbnio Separado em
conformidade com o disposto na Lei das Sociedades por Agdes e na Instrucdo CVM
600.

5. Subscricao e Integralizacdao dos CRA

5.1. Os CRA serdo subscritos no mercado primario e integralizados pelo Preco de
Integralizagdo dos CRA, pago a vista em moeda corrente nacional de acordo com os
procedimentos da B3, para prover recursos a serem destinados pela Emissora

conforme a Clausula 4.4 acima.

5.2. Os CRA serdo integralizados a vista, no ato da subscricdo, em moeda
corrente nacional, na Data de Integralizagdo, pelo seu Valor Nominal Unitario.

6. Calculo da Remuneracao e da Amortizacdao dos CRA

6.1. Atualizacdo Monetdria: O Valor Nominal Unitario dos CRA ndo serd objeto de

atualizacdo monetaria.

6.2. Remuneracao dos CRA: A partir da Data de Integralizagao (inclusive), os

CRA fardo jus a juros remuneratorios, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario
equivalentes a 104% (cento e quatro por cento) da variacdo acumulada da Taxa DI,
conforme definido em Procedimento de Bookbuilding, calculados de forma
exponencial e cumulativa, pro rata temporis por Dias Uteis decorridos. O célculo da
Remuneracgdao dos CRA obedecera a seguinte formula:
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J = [(Fator DI) -1] x VNe
onde:

J = valor unitario da Remuneracdo dos CRA, acumulado no periodo, calculado com
8 (oito) casas decimais sem arredondamento, devido no final de cada Periodo de
Capitalizagao;

VNe = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso,
na Data de Integralizacdo, para o primeiro Periodo de Capitalizacdo, ou na ultima
Data de Pagamento da Remuneragdo, para os demais Periodos de Capitalizagdo,
informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

Fator DI = produtério das Taxas DI, com uso de percentual aplicado, desde a Data
de Integralizagdo ou ultima Data de Pagamento da Remuneragao, conforme o caso,
inclusive até a data de calculo da Remuneracdo dos CRA, exclusive, calculado com
8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

Npi

Fator DI =] [[L+ DI, x p]

k=1

onde:

nDI = numero inteiro que representa o total de Taxas DI consideradas em cada
Periodo de Capitalizagao;

p = 104% (cento e quatro por cento), conforme apurado no Procedimento de
Bookbuilding, correspondente ao percentual do DI, informado com 2 (duas) casas
decimais;

k = nimero de taxas DI, variando de 1 (um) até “nDI";

TDIk = Taxa DI, de ordem k, expressa ao dia calculada com 8 (oito) casas decimais
com arredondamento, na base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,

apurada conforme formula:
1

DI, = (%+1}252 -1
100
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onde:
DIk = Taxa DI, divulgada pela B3.

Observacoes:

|1+ ( TDI, x p)]|

O fator resultante da expressao é considerado com 16 (dezesseis)

casas decimais, sem arredondamento, assim como seu produtoério.

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI”
com arredondamento de 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

6.2.1. A Taxa DI deverad ser utilizada considerando idéntico nimero de casas
decimais divulgado pelo 6rgdo responsavel pelo seu calculo.

6.2.2. Para efeito do calculo da Remuneragdo dos CRA sera sempre considerada a
Taxa DI, divulgada com 3 (trés) Dias Uteis de defasagem em relacdo a data de
calculo dos CRA.

6.2.3. Se a Taxa DI ndo estiver disponivel, por qualquer razdo, na data de calculo
da Remuneragdo dos CRA, sera utilizado, em sua substituicdo, inclusive no ambito
dos pagamentos das Debéntures, a ultima Taxa DI aplicavel, observado o disposto
na Clausula 6.2.4 abaixo.

6.2.4. No caso de indisponibilidade temporaria ou auséncia da Taxa DI por mais de
5 (cinco) Dias Uteis consecutivos apds a data esperada para sua apuracdo e/ou
divulgacdo, ou, ainda, no caso de sua extingdo ou impossibilidade de sua aplicagao
por imposicao legal ou determinagao judicial sera utilizado, em sua substituicdo,
inclusive no ambito dos pagamentos das Debéntures, a taxa que passe a ser
calculada pela B3 e que o mercado tenha convencionado como a taxa utilizada para
determinar as taxas médias diarias dos DI over extra grupo - Depdsitos
Interfinanceiros ou, na sua falta, a Taxa SELIC, ndo sendo devidas quaisquer
compensacoes financeiras aos titulares de CRA quando da divulgacdo posterior do
novo parametro que seria aplicavel.

6.2.5. Caso os parametros indicados na Clausula 6.2.4 acima ndo estejam
disponiveis, a Emissora deverd, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data em
que tomar conhecimento da indisponibilidade ou ndo aplicabilidade da Taxa SELIC,
convocar Assembleia Geral dos CRA para definir a Taxa Substitutiva aplicavel aos
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CRA, que devera ser definida de comum acordo entre a Emissora, os titulares de
CRA e a Devedora. Até a deliberacao da Taxa Substitutiva aplicavel aos CRA, sera
utilizada para calculo da Remuneracdo dos CRA a Ultima Taxa DI disponivel
divulgada oficialmente até a data da definicdo ou aplicacdo, conforme o caso, do
novo parametro, ndao sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras entre a
Devedora e a Emissora quando da divulgacdo posterior da taxa/indice de
remuneracdo/atualizacdo que seria aplicavel.

6.2.6. Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizacdo da Assembleia
Geral dos CRA, a taxa divulgada passarad novamente a ser utilizada para o calculo
da Remuneragao dos CRA e a Assembleia Geral dos CRA sera dispensada.

6.2.7. Caso ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva entre os titulares de CRA, a
Emissora e a Devedora, ou caso ndo seja realizada a Assembleia Geral dos CRA nos
termos da Clausula 6.2.5 acima, a Emissora devera realizar o resgate antecipado
total das Debéntures, conforme estipulado na Clausula 4.9.2.16 da Escritura de
Emissdo, pelo Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, acrescido
da respectiva Remuneracdo dos CRA devida e ndo paga até a data do efetivo
resgate, calculada pro rata temporis desde a Data de Integralizacdo ou da ultima
Data de Pagamento da Remuneragao, conforme o caso, devendo ser utilizada para
calculo da Remuneracdao dos CRA a Ultima Taxa DI disponivel divulgada
oficialmente até a data do resgate.

6.3. Datas de Pagamento de Remuneracdo: Observadas as hipoteses de
vencimento antecipado ou resgate antecipado dos CRA, o pagamento da
Remuneracdao dos CRA ocorrerda nas Datas de Pagamento de Remuneracgdo
indicadas na tabela abaixo, até a Data de Vencimento dos CRA.

N° da Data de Pagamento de Data de Pagamento de
Parcela | Remuneracao das Debéntures Remuneragao dos CRA
1 13 de margo 2020 17 de margo de 2020
14 de setembro de 2020 16 de setembro de 2020
3 15 de marco de 2021 17 de marco de 2021
4 13 de setembro de 2021 15 de setembro de 2021
5 14 de margo de 2022 16 de margo de 2022
6 13 de setembro de 2022 15 de setembro de 2022
7 13 de margo de 2023 15 de margo de 2023
8 13 de setembro de 2023 Data de Vencimento dos CRA
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Amortizacdo

6.4. O pagamento da integralidade do Valor Nominal Unitario devido a cada
titular de CRA a titulo de pagamento de Amortizagao sera realizado em 2 (duas)
parcelas, conforme datas e percentuais previstos na tabela abaixo:

Percentual de
Data de Pagamento da i ~
§ ~ Data de Pagamento da Amortizagao do
Amortizacao das

R Amortizacao dos CRA Saldo do Valor
Debéntures . e s
Nominal Unitario
1 13 de setembro de 2022 15 de setembro de 2022 50,0000%
13 de setembro de 2023 15 de setembro de 2023 100,0000%

6.4.1. A amortizacdo dos CRA observara a formula abaixo:

PAmort = VNe x percentual de amortizacdo
onde:
“PAmort": corresponde ao valor da parcela da amortizacdo.

“VNe": Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso,
informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento.

“percentual de amortizacdo”: percentual de amortizacdo descrito na tabela
constante da Clausula 6.4 acima.

6.4.2. Os recursos para o pagamento da Amortizacdo deverao ser depositados pela
Devedora na Conta Centralizadora com até 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia da
respectiva Data de Pagamento de Amortizacao dos CRA.

6.4.3. Na Data de Vencimento dos CRA, a Emissora deverd proceder a liquidacdo
total dos CRA pelo Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneragdo dos CRA

devida para a ultima Data de Pagamento de Remuneracao.

Encargos Moratérios

6.5. Sem prejuizo da Remuneragdo dos CRA, ocorrendo impontualidade no
pagamento de quaisquer obrigacGes pecunidrias relativas aos CRA, os débitos
vencidos e nao pagos serao acrescidos de juros de mora de 1% a.m. (um por cento
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ao més), calculados pro rata die, desde a data de inadimplemento até a data do
efetivo pagamento, bem como de multa ndo compensatoéria de 2% (dois por cento),
independentemente de aviso, notificagcdo ou interpelacdo judicial ou extrajudicial,
ambos incidentes sobre o respectivo valor devido e nao pago.

6.5.1. Sem prejuizo do disposto na Clausula 6.5 acima, caso ocorra atraso no
pagamento dos valores devidos pela Devedora em razao das Debéntures na Conta
Centralizadora, a Devedora estara sujeita ao pagamento dos Encargos Moratoérios,
que serao repassados pela Emissora aos titulares de CRA.

6.5.1.1. Caso ocorra atraso no pagamento de quaisquer obrigacbes
pecuniarias devidas pela Emissora aos titulares de CRA, que ndo decorra de atraso
no pagamento dos valores devidos pela Devedora nos termos da Clausula 6.5.1
acima, a Emissora estara sujeita ao pagamento de Encargos Moratérios aos
titulares de CRA.

Garantias

6.6. Nao serdo constituidas garantias, reais ou pessoais, sobre os CRA. Os CRA
nao contardao com garantia flutuante da Emissora, razdo pela qual qualquer bem ou
direito integrante de seu patrimbnio, que ndo componha o PatrimOnio Separado,
ndo sera utilizado para satisfazer as obrigagdes assumidas no ambito do presente
Termo de Securitizagao.

7. Pagamento Antecipado dos CRA

7.1. Os CRA poderao ser objeto de resgate antecipado, observadas as clausulas
abaixo.

Oferta Facultativa de Resgate Antecipado

7.2. Em caso de exercicio, pela Devedora, de Oferta de Resgate Antecipado das
Debéntures, nos termos da Clausula 4.13.1 da Escritura de Emissdo, que podera
ser realizada na periodicidade maxima de 1 (uma) vez a cada trimestre, a partir da
Data de Integralizacdo e até a Data de Vencimento dos CRA, a Emissora devera
realizar oferta de resgate antecipado dos CRA direcionada a totalidade dos CRA
emitidos e integralizados, sendo assegurada a seus titulares igualdade de condigdes
para aceitar a oferta, observado que a proposta de resgate antecipado apresentada
pela Emissora devera abranger a totalidade dos CRA emitidos e integralizados,
conforme oferta de resgate antecipado das Debéntures apresentada pela Devedora.
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A Oferta de Resgate Antecipado serda operacionalizada nos termos desta Clausula
7.2.

7.2.1. Em até 5 (cinco) Dias Uteis ap6s o recebimento de notificacdo enviada pela
Devedora nos termos da Clausula 4.13.2 da Escritura de Emissdo, a Emissora
realizara a Oferta de Resgate Antecipado por meio de publicacdo de andncio no
jornal “Valor Econémico”, as custas da Devedora, que devera descrever os termos e
condicbes da Oferta de Resgate Antecipado, incluindo: (i) data efetiva para o
resgate dos CRA e pagamento aos titulares de CRA que aceitarem a Oferta de
Resgate Antecipado; (ii) data limite para os titulares de CRA manifestarem a
Emissora, por meio de comunicagdo escrita com cépia para o Agente Fiduciario, a
intencdo de aderirem a Oferta de Resgate Antecipado, data esta que devera ser de
até 15 (quinze) Dias Uteis a contar da data da Gltima publicacdo do Edital de
Resgate Antecipado, e o procedimento para tal manifestacdo; (iii) se o resgate
antecipado esta condicionado a adesdo de um montante minimo de CRA ou limitado
a um valor maximo, nos termos da Clausula 7.2.2 abaixo; (iv) o valor do prémio
gue se disp0e a pagar sobre o valor do principal objeto da Oferta Resgate
Antecipado, se houver; e (v) quaisquer outras condicbes necessarias para a
operacionalizacdo da Oferta Resgate Antecipado.

7.2.2. A Oferta de Resgate Antecipado poderd, conforme determinado pela
Devedora, (i) prever como condicdo de aceitacdo, a adesdo por titulares de CRA
que representem um montante minimo de CRA definido no Edital de Resgate
Antecipado; ou (ii) englobar um nimero maximo de CRA a serem resgatados.

7.2.3. O ndo recebimento de manifestacdo por titulares de CRA dentro do prazo
estabelecido no Edital de Resgate Antecipado ou o seu recebimento fora do referido
prazo sera interpretado como desinteresse no resgate antecipado do CRA.

7.2.4. O valor a ser pago aos titulares de CRA em decorréncia da Oferta Resgate
Antecipado sera equivalente ao Valor Nominal Unitario dos CRA, que aceitarem a
Oferta de Resgate Antecipado, acrescido (i) da Remuneracdo dos CRA, calculada
pro rata temporis desde a Data de Integralizacdo ou da Ultima data de pagamento
de Remuneracdo dos CRA, conforme o caso, até a data do resgate antecipado; (ii)
caso sejam devidos, dos demais tributos, encargos moratérios, multas, penalidades
e encargos contratuais e legais previstos na Escritura de Emissdao ou na legislagao
aplicavel, calculados, apurados ou incorridos, conforme o caso, até a respectiva
data do resgate antecipado (com relacdo ao CRA que serdao objeto do resgate
antecipado); e (iii) do prémio eventualmente oferecido na forma da Clausula
4.13.2 da Escritura de Emissdo, a exclusivo critério da Devedora, e indicado na
forma da Clausula 7.2.1(iv) acima.
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7.2.5. Na hipoétese de manifestacao de interesse pelos titulares de CRA na Oferta
de Resgate Antecipado (i) em quantidade inferior a estabelecida pela Devedora nos
termos da Clausula 7.2.2 (i) acima, o resgate antecipado ndo sera realizado; (ii)
em quantidade superior a estabelecida pela Devedora nos termos da Clausula 7.2.2
(i) acima, o resgate antecipado sera realizado.

7.2.6. Os CRA resgatados antecipadamente serdao obrigatoriamente cancelados
pela Emissora.

7.2.7. Fica certo e ajustado que devera haver um intervalo maximo de 1 (um) Dia
Util entre o recebimento dos recursos mencionados na Cldusula 7.2.4 acima e o
repasse, pela Emissora, de tais valores aos titulares de CRA, com excecao da data
de vencimento

Resgate Antecipado Obrigatério

7.3. Acréscimo de Valores: A Emissora devera realizar o Resgate Antecipado

Obrigatério dos CRA em consequéncia do exercicio pela Devedora do Resgate
Antecipado Facultativo das Debéntures, realizado nos termos da Clausula 4.13.5 e
seguintes da Escritura de Emissao, que podera ocorrer a qualquer momento a partir
da Data de Integralizagdo, durante a vigéncia dos CRA, caso seja verificada
obrigacdo de acréscimo de valores nos pagamentos devidos pela Devedora sob a
Escritura de Emissdao em razdo de incidéncia ou majoracdo de tributos, exceto nos
casos em que tal incidéncia ou majoracdo de tributos decorra, direta ou
indiretamente, de descumprimento pela Devedora de qualquer obrigacdo prevista
na Escritura de Emissao.

7.3.1. A Emissora realizard o resgate antecipado da totalidade dos CRA, de
aceitacdo obrigatdria para todos os titulares de CRA e sem necessidade de qualquer
manifestacdo dos mesmos, mediante publicacdo de anuUncio no website da
Emissora, que deverd ser feita no Dia Util imediatamente posterior ao recebimento
dos recursos referentes ao Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures na
Conta Centralizadora.

7.3.2. Nos termos da Clausula 4.13.8 da Escritura de Emissdo, a Devedora devera
enviar notificacdo a Emissora descrevendo os termos e condigcdes do Resgate

Antecipado Facultativo.

7.3.3. A Emissora utilizara obrigatoriamente os recursos referentes ao Resgate
Antecipado Facultativo das Debéntures depositados na Conta Centralizadora pela
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Devedora para pagamento dos valores devidos aos titulares de CRA, por meio de
procedimento adotado pela B3, para os ativos custodiados eletronicamente na B3,
em até 3 (trés) Dias Uteis contados da data de publicacdo de anlncio no website da
Emissora.

7.3.4. 0 valor a ser pago aos titulares de CRA em decorréncia do Resgate
Antecipado Obrigatério serd equivalente ao Valor Nominal Unitdrio ou saldo do
Valor Nominal Unitdrio, (i) acrescido da Remuneracdo dos CRA, calculada pro rata
temporis desde a Data de Integralizacdo ou da ultima data de pagamento de
remuneracdo, conforme o caso, até a data do resgate antecipado, e (ii) caso sejam
devidos, dos demais tributos, encargos moratoérios, multas, penalidades e encargos
contratuais e legais previstos na Escritura de Emissdao ou na legislacdo aplicavel,
calculados, apurados ou incorridos, conforme o caso, até a respectiva data do
resgate antecipado.

7.3.5. 0O Resgate Antecipado Obrigatério devera ser comunicado ao Banco
Liquidante, & B3, conforme o caso, com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis
da respectiva data de sua efetivagdo por meio do envio de correspondéncia pela
Emissora e/ou Agente Fiducidrio neste sentido, ao Banco Liquidante e a B3,
informando a respectiva data do Resgate Antecipado Obrigatoério.

7.3.6. Os CRA resgatados antecipadamente serdo obrigatoriamente cancelados
pela Emissora.

7.4. Inexisténcia de Acordo acerca de Taxa Substitutiva: Caso ndo haja acordo

sobre a Taxa Substitutiva entre os titulares de CRA, a Emissora e a Devedora, ou
caso nao seja realizada a Assembleia Geral dos CRA para deliberacdo acerca da
Taxa Substitutiva, os CRA serdao resgatados pela Emissora, com seu consequente
cancelamento, observado o disposto na Clausula 6.2.4 acima.

Vencimento Antecipado

7.5. A Emissora ou o Agente Fiducidrio e/ou qualquer terceiro que venha a
sucedé-la como administradora do PatrimOnio Separado vinculado a emissdo dos
CRA, ou os titulares de CRA, na sua auséncia, observada a Clausula 7.5.2 abaixo,
poderdo declarar antecipadamente vencidas e imediatamente exigiveis todas as
obrigacdes constantes da Escritura de Emissdo, nas hipbteses previstas nesta
clausula e na Clausula 7.5.1 abaixo, que as Partes reconhecem, desde logo, serem
causa direta para aumento indevido do risco de inadimplemento das obrigagdes
assumidas pela Devedora, tornando mais onerosa a obrigacdo de concessdo de
crédito assumida pela Emissora na Escritura de Emissdo. Sdao Eventos de
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Vencimento Antecipado automatico, que independem de qualquer notificagdo

judicial e/ou extrajudicial:

(1)

(i)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

descumprimento, pela Devedora, de qualquer obrigacdo pecuniaria
relacionada com a Escritura de Emissdo ou com a Emissdo, conforme
aplicavel, ndo sanada no prazo de cura de 2 (dois) Dias Uteis contados da
data do respectivo inadimplemento;

dar destinacdo aos recursos captados por meio da emissdao das Debéntures
diversa da especificada na Clausula 4.5 acima;

se a Devedora, até a efetiva comprovacdao da integral Destinagdo de
Recursos até o valor total da emissao das Debéntures, utilizar o Termo Geral
de Compra e Venda de Gado como lastro para qualquer outro tipo de
operacdo de captacdo de recursos. Para fins deste item, é permitida, a
qualquer tempo, a utilizacdo de eventual saldo sobressalente de produtos
agropecuarios fornecidos pelo produtor rural que celebrou o Termo Geral de
Compra e Venda de Gado como lastro para qualquer outro tipo de operacdo
de captacdo de recursos no mercado financeiro ou de capitais, desde que
reste pactuado, em qualquer vinculagdo posterior, que, somente apds a
comprovacao da destinacdao do Valor Total da Emissdo referido saldo
sobressalente podera ser utilizado para qualquer outro fim;

decretacdo de faléncia da Devedora e/ou qualquer Subsidiaria Relevante;
pedido de autofaléncia formulado pela Devedora e/ou qualquer Subsidiaria
Relevante; pedido de falencia da Devedora e/ou qualquer Subsidiaria
Relevante, formulado por terceiros, ndo elidido no prazo legal ou, ainda, ndo
contestado de boa-fé no prazo legal, desde que, nessa hipdtese, seja
devidamente comprovado ao Agente Fiduciario o pagamento da divida que
serviu de fundamento ao pedido de falenhcia; ou pedido de recuperacio
judicial ou de recuperacao extrajudicial da Devedora e/ou qualquer
Subsidiaria Relevante, independentemente do deferimento do respectivo
pedido;

liguidagdo, dissolucdo ou extingdo da Devedora e/ou qualquer Subsidiaria
Relevante, exceto se decorrente de reorganizacdo societaria realizada no
ambito do mesmo grupo econémico da Devedora;

o vencimento antecipado de qualquer obrigacdo financeira, incluindo

obrigagées no ambito dos mercados financeiro ou de capitais, local ou
internacional (inclusive operacdes de securitizacdo e/ou perante instituicdes

- 46 -



(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

financeiras), a que a Devedora e/ou qualquer Subsididria Relevante estiver
sujeita, na qualidade de devedora, garantidora e/ou coobrigada, cujo valor
seja superior a R$ 100.000.000,00 (cem milhOes de reais) atualizado pela
variagdo acumulada do IGP-M a partir da data de integralizacdao das
Debéntures, ou seu equivalente em outras moedas;

reducao do capital social da Devedora, exceto se (@) realizada com o
objetivo de absorver prejuizos, nos termos do artigo 173 da Lei das
Sociedades por Acoes, ou (b) previamente autorizada, de forma expressa e
por escrito, pela Emissora, de acordo com o deliberado pelos titulares de
CRA, conforme disposto no artigo 174 da Lei das Sociedades por Agles;

na hipotese da Devedora e/ou qualquer Subsidiaria Relevante, praticar
qualquer ato visando anular, revisar, cancelar ou repudiar, por meio judicial
ou extrajudicial, as Debéntures, qualquer documento relativo a Operacao de
Securitizacdo ou a qualquer das suas respectivas clausulas;

pedido de cancelamento ou cancelamento do registro da Devedora como
companhia emissora de valores mobiliarios perante a CVM;

se ocorrer a transformacdo do tipo societdrio da Devedora nos termos dos
artigos 220 e 222 da Lei das Sociedades por Acdes, exceto se previamente
aprovado pela Emissora;

se a Escritura de Emissao, este Termo de Securitizacdo, ou qualquer de suas
disposicoes (desde que referidas disposicoes afetem materialmente as
condicdes da Operacdo), for declarada invalida, nula ou inexequivel, por
qualquer lei, decisdo judicial ou sentenca arbitral, desde que afete
materialmente as condicpes da Operacao; e/ou

caso ocorra pagamento aos acionistas da Devedora de dividendos, incluindo
dividendos a titulo de antecipacdo e/ou rendimentos sob a forma de juros
sobre capital proprio, quando a Devedora estiver em mora com relacdo a
quaisquer de suas obrigacGes pecuniarias decorrentes das Debéntures,
exceto quando previamente autorizado pelos titulares das Debéntures
reunidos em assembleia geral de debenturistas especialmente convocada
para este fim, ressalvado, entretanto, o paagamento do dividendo minimo
legal obrigatodrio previsto no estatuto social da Devedora.

7.5.1. S3o Eventos de Vencimento Antecipado ndo automatico, nos quais a ndo

declaragdo do vencimento antecipado das Debéntures pela Emissora dependera de
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deliberacdo prévia de Assembleia Geral dos CRA especialmente convocada para

esta finalidade, observados os prazos e procedimentos previstos neste Termo de

Securitizacdo, os seguintes eventos:

(1)

(i)

se o Indice da Divida Liquida Consolidada/EBITDA Consolidado Ajustado da
Devedora for maior que 4.75:1,

sendo que, para os fins deste item, (a) “Indice da Divida Liquida
Consolidada/EBITDA Consolidado Ajustado” significa, em relacdo a
Devedora, a cada trimestre (31 de margo, 30 de junho, 30 de setembro e 31
de dezembro de cada ano), a razao (expressa em decimal) entre: (a) sua
Divida Liquida Consolidada, naquela data; e (b) o EBITDA Consolidado
Ajustado para o periodo de 12 (doze) meses imediatamente anterior a
mesma data de mensuracao, calculo a semelhanca daquele divulgado nas
Notas Explicativas 18.3 - Covenants constante das DFP - Demonstragoes
Financeiras Padronizadas da Devedora de 31 de dezembro de 2018, (b)
“Divida Liquida Consolidada” significa o endividamento financeiro
consolidado da Devedora, no conjunto das demonstracdes financeiras
trimestrais consolidadas mais recentes, subtraido deste o somatério das
rubricas de caixa, equivalente de caixa e aplicagOes financeiras, registradas
como ativo circulante nas referidas demonstracdes financeiras. No propdsito
de avaliar o cumprimento das restricdes sobre endividamento adicional em
dolares americanos, a Devedora deve calcular a conversdao para reais
considerando a data original da emissao da divida em questdo, em todo caso
conforme calculo a semelhanca daquele divulgado nas Notas Explicativas
18.3 - Covenants constante das DFP - Demonstragbes Financeiras
Padronizadas de 31 de dezembro de 2018, (c) “EBITDA Consolidado”
significa o valor igual ao somatério dos ultimos 12 (doze) meses das
seguintes rubricas financeiras da Devedora: o lucro liquido, despesas
financeiras, imposto de renda e contribuicdo social, depreciacdo e
amortizacdo e participacdo de minoritarios, em todo caso conforme calculo a
semelhanca daquele divulgado nas Notas Explicativas 18.3 - Covenants
constante das DFP - Demonstracdes Financeiras Padronizadas da Devedora
de 31 de dezembro de 2018, e (d) “"EBITDA Consolidado Ajustado”
significa o EBITDA Consolidado, em base pro forma, excluindo os itens nao
recorrentes e/ou ndo monetarios e incluindo operagdes/companhias
adquiridas, sempre considerando os resultados dos Ultimos 12 (doze)
meses.;

descumprimento, pela Devedora, de qualquer obrigagdo ndo pecuniaria,
principal ou acesséria, relacionada com a Escritura de Emissdo e néo
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(iii)

(iv)

v)

(vi)

descrita na Clausula 4.14.1 da Escritura de Emissdo, ndo sanada no prazo de
cura de até 10 (dez) Dias Uteis contados da data da notificacdo do
respectivo descumprimento, observado que o prazo de cura indicado neste
item (ii) ndo sera aplicavel na hipdtese de haver prazo de cura especifico
estipulado pela cldusula descumprida;

comprovacao de que qualquer das declaracdes prestadas pela Devedora na
Escritura de Emissdao eram falsas ou, em qualquer aspecto relevante,
incorretas, nas datas em que foram prestadas, desde que nao sanadas no
prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados da data em que ocorrer o primeiro
entre os seguintes eventos (a) a data em que a Devedora comunicar a
Emissora sobre a respectiva comprovagao, ou (b) a data em que a Emissora
comunicar a Devedora sobre a respectiva comprovacao;

descumprimento, pela Devedora e/ou qualquer Subsididria Relevante, de
qualquer decisao judicial transitada em julgado e/ou de qualquer decisao
arbitral ndo sujeita a recurso, contra a Devedora, em valor, individual ou
agregado, igual ou superior a R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais), ou
seu equivalente em outras moedas, exceto se tal decisdo, judicial ou
arbitral, for extinta ou tiver sua eficacia suspensa no prazo de até 10 (dez)
Dias Uteis apds a data da referida decisdo ndo sujeita a recurso ou do
transito em julgado;

se for protestado qualquer titulo contra a Devedora, ainda que na qualidade
de garantidora, em valor individual ou agregado, igual ou superior a
R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais) atualizado pela variacao
acumulada do IGP-M a partir da data de integralizacdo das Debéntures, ou
seu equivalente em outras moedas, exceto se tiver sido validamente
comprovado, em até 15 (quinze) dias do referido protesto, a Emissora, que
o(s) protesto(s) foi(ram): (a) cancelado(s) ou suspenso(s); (b) efetuado(s)
por erro ou ma-fé de terceiros, sendo efetivamente tomadas medidas para o
seu cancelamento ou suspensdo, conforme aplicavel; ou (c) garantido(s)
por garantia(s) aceita(s) em juizo;

constituicdo de qualquer 6nus sobre ativo(s) da Devedora, exceto: (a) por
onus existentes na data de emissdo das Debéntures; (b) por Onus
constituidos em decorréncia de renovagbes ou substituicdes ou
repactuagdes, totais ou parciais, de dividas existentes na data de emissdo
das Debéntures, desde que o 6nus seja constituido exclusivamente sobre
todo ou parte do ativo que garante a divida renovada, substituida ou
repactuada; (c) por Onus existentes sobre qualquer ativo de qualquer
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sociedade no momento em que tal sociedade se torne uma controlada; (d)
por 6nus constituidos para financiar todo ou parte do preco (ou custo de
construcdo ou reforma, incluindo comissdes e despesas relacionados com a
operacao) de aquisicdo, construcdo ou reforma, pela Devedora, apos a data
de emissdo das Debéntures, de qualquer ativo (incluindo capital social de
sociedades), desde que o Onus seja constituido exclusivamente sobre o ativo
adquirido, construido ou reformado; (e) por 6nus constituidos no @mbito de
processos judiciais ou administrativos; (f) por Onus involuntarios ou
necessarios constituidos por forca de lei no curso normal dos negdcios,
incluindo usucapidao e desapropriagdao (exceto pelo disposto no item “1”
abaixo), direitos de passagem, serviddes, restricoes de zoneamento, ou
outros 6nus involuntarios ou necessarios que recaiam sobre bens imdveis no
curso normal dos negécios, desde que (1) ndo afetem de forma substancial
o valor ou a destinacdo do bem imovel nas operagdoes da Devedora; ou (2)
seja contestado de boa-fé na esfera judicial com o objetivo de obstar a
excussdao ou venda do ativo; (g) por Onus constituidos em decorréncia de
exigéncia do licitante em concorréncias publicas ou privadas (performance
bond), até o limite e prazo determinados nos documentos relativos a
respectiva concorréncia; (h) por 0Onus constituidos sobre estoque ou
recebiveis da Devedora para garantir linhas de crédito de capital de giro, de
financiamento a importacdo ou de exportacdao, desde que o valor total da
divida garantida por tal estoque ou por tais recebiveis em determinado
periodo de 12 (doze) meses ndo exceda 80% (oitenta por cento) da receita
bruta de vendas no mesmo periodo, com base nas entdo mais recentes
informacgbes financeiras consolidadas da Devedora, observado que as
operacoes de “ACC - Adiantamento sobre Contrato de Cambio”, “ACE -
Adiantamento sobre Contrato de Exportacdo” ou “Pré-Pagamento de
Exportacdo” ndo sdo consideradas operacdes garantidas por estoque ou
recebiveis para os fins do calculo acima; (i) por Onus constituidos em
garantia de obrigacdes financeiras com recursos provenientes, direta ou
indiretamente, de entidades multilaterais de crédito ou bancos de
desenvolvimento, locais ou internacionais (Banco Nacional de
Desenvolvimento Econémico e Social - BNDES, BNDES Participagdes S.A. -
BNDESPAR, FINAME, FINEM, SUDAM, SUDENE, ou entidades assemelhadas),
ou de bancos comerciais privados atuando como credores, em conjunto com,
ou como agentes de repasse de entidades multilaterais de crédito ou bancos
de desenvolvimento, no ambito de tais obrigagdes financeiras; (j) em adicdo
as hipodteses previstas nas alineas (a) a (i) acima, 06nus constituidos sobre
ativos que ndo excedam, em valor individual ou agregado, 20% (vinte por
cento) dos ativos totais da Devedora, com base nas entdo mais recentes
informag0des financeiras consolidadas da Devedora;
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(vii)

(ix)

(x)

nao obtencao, ndo renovacdo, cancelamento, revogacao ou suspensdo das
autorizacdes, concessdes, subvencdes, alvards ou licencas, necessarias para
o regular exercicio das atividades desenvolvidas pela Devedora, exceto por
aquelas que (@) ndo afetem de forma significativa o regular exercicio das
atividades desenvolvidas pela Devedora, (b) nao afetem adversamente as
condicdes financeira da Emissora no pagamento das Debéntures, ou (c)
estejam sendo discutidas de boa-fé pela Emissora nas esferas administrativa
e/ou judicial e cuja exigibilidade e/ou aplicabilidade esteja suspensa;

se ocorrer qualquer mudanca, transferéncia ou a cessdo, direta ou indireta,
do controle societario/acionario, de forma que o Sr. Marcos Antonio Molina
dos Santos e/ou a Sra. Marcia A. Pascoal Marcal dos Santos deixem de ser
controladores diretos ou indiretos da Devedora, sem a prévia e expressa
anuéncia da Emissora, a qual nao sera necessaria, exclusivamente, nas
situacdes decorrentes de sucessao natural;

a inobservancia, pela Devedora, da Legislacdo Socioambiental (conforme
definida abaixo), conforme decisdao judicial, ainda que em 12 (primeira)
instancia, com excecdo de casos de tutela antecipada,em especial, mas ndo
se limitando, a legislacdo e regulamentacdo relacionadas a saude e
seguranga ocupacional e ao meio ambiente que resulte em um Efeito
Adverso Relevante na Devedora, exceto se, em até 10 (dez) Dias Uteis, tal
decisdo judicial (a) for extinta, ou (b) tiver sua eficacia suspensa.

sendo que, para os fins deste item, “"Efeito Adverso Relevante” significara
(a) qualquer efeito adverso relevante na situacdo (econ6mico, financeira,
reputacional ou de outra natureza) nos negoécios, nos bens e/ou nos
resultados operacionais da Devedora e/ou de qualquer Controlada, e/ou (b)
qualquer efeito adverso relevante na capacidade da Devedora de cumprir
qualquer de suas obrigacdes nos termos da Escritura de Emissdao e/ou de
qualquer dos demais Documentos da Operagao;

desapropriacdo, confisco ou qualquer outro ato de qualquer Autoridade que
recaia sobre, de forma individual ou agregada, 20% (vinte por cento) dos
ativos totais da Devedora, com base nas entao mais recentes informacoes
financeiras consolidadas da Devedora;

inobservancia, pela Devedora, conforme decisdo judicial, ainda que em 22

(segunda) instancia ou instancia superior, das normas que lhe sdo aplicaveis
que versam sobre atos de corrupcdo e atos lesivos contra a administracao
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(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

publica, na forma da Lei n® 12.846, de 1° de agosto de 2013, conforme
alterada e do Decreto n© 8.420, de 18 de margo de 2015 incluindo, da Lei n©
9.613, de 03 de marco de 1998, conforme alterada, o U.S. Foreign Corrupt
Practices Act of 1977 e do UK Bribery Act de 2010, se e conforme aplicavel
(em conjunto “Leis Anticorrupcdo”), exceto se, em até 10 (dez) Dias Uteis,
tal decisdo judicial (a) for extinta, ou (b) tiver sua eficacia suspensa;

cisdo, fusao ou incorporacgao (inclusive incorporagao de acoes) da Devedora,
exceto se (@) previamente autorizado pela Emissora, a partir de decisdo da
Assembleia Geral dos CRA a ser convocada em até 5 (cinco) Dias Uteis do
recebimento do comunicado pela Devedora, ou (b) tiver sido realizada
Oferta de Resgate Antecipado destinada a 100% (cem por cento) das
Debéntures em circulagdo, nos termos do artigo 231 da Lei das Sociedades
por AcOes e a respectiva Oferta de Resgate Antecipado dos CRA, sendo que
no Edital de Resgate antecipado deverd constar a referida cisdo, fusdo ou

incorporacao;

se a Devedora alienar, total ou parcialmente, sem anuéncia prévia e por
escrito da Emissora, quaisquer bens de seu ativo que representem, em uma
operagdao ou em um conjunto de operacbes, 20% (vinte por cento) do
patrimonio liquido da Devedora, salvo se tais recursos oriundos da alienacdo
forem destinados a compra de novo ativo no prazo de 180 (cento e oitenta)
dias, apurado com base na demonstracdo financeira auditada mais recente
da Devedora;

alteracdo ou modificacdo do objeto social da Emissora, de forma que
descaracterize a emissdao das Debéntures pela Emissora nos termos da
regulamentacgao aplicavel;

caso a Escritura de Emissdo ou qualquer documento relacionado a Operacdo
de Securitizacao seja, por qualquer motivo, resilido, rescindido ou por
qualquer outra forma extinto por iniciativa da Devedora, inviabilizando a
Operacdo de Securitizacdo; e/ou

constituicdo de qualquer 6nus sobre as Debéntures pela Devedora, conforme
seja aplicavel, que ndo seja decorrente da sua vinculagao a emissao de CRA,

nos termos previstos na Clausula 4.4 acima.
condenacdao da Devedora em qualquer decisao judicial, com excecao de

tutela antecipada, em 22 (segunda) instancia ou instancias superiores], e/ou
em qualquer decisdo administrativa e/ou arbitral, contra a Devedora,
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exclusivamente quando a decisdo e o respectivo inadimplemento forem
decorrentes da pratica de atos, pela Devedora, que importem trabalho
infantil, incentivo a prostituicdo ou trabalho andlogo ao escravo, exceto se,
em até 10 (dez) Dias Uteis, tal decisdo judicial, administrativa ou arbitral,
(a) for extinta, ou (b) tiver sua eficacia suspensa;

(xviii)o descumprimento, pela Devedora e/ou qualquer Subsidiaria Relevante, de
qualquer obrigacdo pecuniaria ndo sanado ou revertido dentro do prazo de
cura previsto no respectivo contrato ou, em sua falta, no prazo de cura de 2
(dois) Dias Uteis contados da data do respectivo inadimplemento, no &mbito
de qualquer operagdo ou conjunto de operagdes realizada(s) nos mercados
financeiro ou de capitais, local ou internacional, inclusive operacbes de
securitizacao e/ou perante instituicdes financeiras, a que estiver sujeita, na
qualidade de devedora, garantidora e/ou coobrigada, a Devedora e/ou
qualquer  Subsididaria  Relevante, cujo valor seja superior a
R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais) atualizado pela variacao
acumulada do IGP-M a partir da data de integralizacdo das Debéntures, ou
seu equivalente em outras moedas, exceto se for comprovado a Emissora
que a obrigacao financeira foi integralmente quitada, renovada ou
renegociada de modo a impedir sua exigibilidade, nos termos acordados com
o credor.

7.5.2. Na ocorréncia dos eventos indicados na Clausula 7.5.1 acima, observados os
respectivos prazos de cura, se houver, a Emissora devera convocar, em até 2 (dois)
Dias Uteis da sua ciéncia do respectivo evento, Assembleia Geral dos CRA para
deliberar sobre a ndo declaracdo do vencimento antecipado das Debéntures,
observados o0s procedimentos previstos na Clausula 12 deste Termo de
Securitizagdo.

7.5.3. Conforme estabelecido na Escritura de Emissdo, a ocorréncia de qualquer
dos Eventos de Vencimento Antecipado deverda ser prontamente comunicada a
Emissora pela Devedora, em prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados de sua
ciéncia. O descumprimento, pela Devedora, do dever de comunicar a Emissora no
prazo referido acima, sobre a ocorréncia de um Evento de Vencimento Antecipado,
ndo impedird a Emissora, na qualidade de representantes dos titulares de CRA de, a
seu critério, exercer seus poderes, faculdades e pretensdes previstas neste Termo
de Securitizagdo, na Escritura de Emissdao e/ou nos demais documentos
relacionados a Operagdao de Securitizagdo, inclusive de declarar o vencimento
antecipado das Debéntures e, consequentemente, dos CRA, nos termos desta
cldusula e da Clausula 7.5.2 acima.
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7.5.4. Caso seja verificada a ocorréncia de qualquer Evento de
Vencimento Antecipado ndo automatico, desde que nao sanado no prazo de cura
aplicavel, conforme o caso, a Emissora devera convocar, no prazo maximo de 2
(dois) Dias Uteis a contar do momento em que tomar ciéncia do referido evento,
uma assembleia geral de titulares de CRA, conforme disposto neste Termo de
Securitizacdo, para que seja deliberada a orientagdao a ser tomada pela Emissora
em relacdo a eventual decretacdo de vencimento antecipado das obrigacdes
decorrentes desta Escritura de Emissao. Na Assembleia Geral dos CRA, caso os
titulares de CRA que representem pelo menos 50% (cinquenta por cento) mais um
dos CRA em circulacdo votem contrariamente ao vencimento antecipado dos CRA
em primeira convocacdo, o Agente Fiduciario ndo devera declarar o vencimento
antecipado dos CRA e, no ambito da Escritura de Emissdo, a Emissora ndo devera
declarar o vencimento antecipado das Debéntures. Na hipdotese da referida
Assembleia Geral dos CRA ndo ser realizada em decorréncia da ndo obtencdo dos
guéruns de instalacdo previstos neste Termo de Securitizacdo (ou seja, no minimo,
50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA em Circulagdo), sera realizada
segunda convocacdo da Assembleia Geral dos CRA, devendo referida assembleia
geral ser realizada no prazo previsto neste Termo de Securitizacdo. Caso, em
segunda convocacdo, os titulares de CRA que representem 50% (cinquenta por
cento) mais um dos titulares de CRA presentes, a qual, em nenhuma hipodtese,
poderd ser inferior a 30% (trinta por cento) dos CRA em Circulagdo votem
contrariamente ao vencimento antecipado dos CRA, o Agente Fiduciario ndo devera
declarar o vencimento antecipado dos CRA e, no ambito da Escritura de Emissdo, a
Debenturista ndo deverd declarar o vencimento antecipado das Debéntures. Na
hipétese de ndo obtencdao do quérum de instalacdo em segunda convocacdo ou
auséncia do quérum necessario para a deliberagcdo em segunda convocacdo, o
Agente Fiduciario devera declarar o vencimento antecipado dos CRA e, no dmbito
da Escritura de Emissdo, a Emissora declarar o vencimento antecipado das
Debéntures.

7.5.5. A declaracao do vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes da
Escritura de Emissdo e, consequentemente, das Debéntures e dos CRA sujeitara a
Devedora ao pagamento, a Emissora, do saldo devedor dos Direitos Creditérios do
Agronegdcio, nos termos previstos na Clausula 4.14.8 da Escritura de Emissao, fora
do &mbito da B3, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do envio, pela Emissora
e/ou pelo Agente Fiduciario, conforme aplicavel, a Devedora, de comunicagdo neste
sentido, observada, ainda, a obrigacdo de pagamento dos Encargos Moratérios
previstos na Escritura de Emissdo, caso aplicaveis.

7.5.5.1 A Emissora utilizard obrigatoriamente os recursos referentes ao
pagamento do saldo devedor dos Direitos Creditérios do Agronegdcio depositados
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na Conta Centralizadora pela Devedora para pagamento do saldo devedor dos CRA,
no prazo de até 1 (um) Dia Util contado de seu recebimento.

7.5.6. Na hipdtese de eventual inadimpléncia da Devedora, a Emissora ou o Agente
Fiducidrio e/ou qualquer terceiro que venha a sucedé-la como administradora do
patrimonio separado vinculado a emissdo dos CRA, ou os titulares de CRA, na sua
auséncia, podera promover as medidas judiciais cabiveis, iniciando a execugcao por
guantia certa contra devedor ou qualquer outra medida que entender cabivel, para
fins de recebimento dos valores necessarios para cumprimento com as obrigacdes
devidas no ambito da emissao dos CRA.

7.5.7. No caso da declaracdo do vencimento antecipado, mediante o pagamento,
pela Devedora, dos valores devidos no ambito das Debéntures, os CRA deverdo ser
obrigatoriamente resgatados e cancelados pela Emissora.

7.5.8. Qualquer que seja o Evento de Vencimento Antecipado, e desde que a
Devedora tenha quitado todos os valores devidos dai originados, os documentos
comprobatérios da existéncia dos Direitos Creditérios do Agronegdcio entregues ao
Custodiante nos termos da Clausula 3.6, acima, deverdo ser devolvidos a Devedora
ou a quem esta vier a indicar, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis, respeitada a
obrigacdo de guarda de documentos prevista no artigo 37, inciso XIII, da Instrucao
CVM 400.

7.5.8.1 No caso da declaracdo do vencimento antecipado, a B3 devera ser
comunicada imediatamente.

7.5.9. A deliberacdo tomada pelos titulares de CRA em Assembleia Geral dos CRA
vinculara todos os CRA.

8. Ordem de Pagamentos

8.1. Os valores integrantes do PatrimOnio Separado, inclusive, sem limitacdo,
aqueles recebidos em razdo do pagamento dos valores devidos no ambito das
Debéntures, deverdo ser aplicados de acordo com a seguinte ordem de prioridade
de pagamentos, de forma que cada item somente serd pago caso haja recursos
disponiveis apds o cumprimento do item anterior:

(i) Despesas, por meio (@) do Fundo de Despesas, e (b) caso tais recursos

sejam insuficientes para quitar as Despesas, do emprego dos demais
recursos integrantes do Patrimoénio Separado;
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(i) recomposicdo do Fundo de Despesas, sem prejuizo da obrigacdo da
Devedora de realizar a referida recomposicao do Fundo de Despesas
diretamente;

(iii) pagamento de quaisquer multas ou penalidades relacionadas aos CRA,
incluindo eventuais Encargos Moratorios;

(iv) Remuneracdo dos CRA;

(v) Amortizacdo dos CRA ou valor correspondente em caso de Resgate
Antecipado dos CRA; e

(vi) liberacdo de recursos a Conta de Livre Movimentacao.

9. Regime Fiduciario e Administracdao do Patrimonio Separado

9.1. Nos termos previstos pela Lei n® 9.514/97, Lei n°® 11.076/04 e artigo 99,
inciso V da Instrugcdo CVM 600, a Emissora institui regime fiduciario, nos termos
desta Clausula 9, sobre os Créditos do Patrimbnio Separado.

9.2. Os Créditos do Patrimbdnio Separado sujeitos ao Regime Fiduciario ora
instituido sdo destacados do patrimbnio da Emissora e passam a constituir
patrimonio separado distinto, que ndo se confunde com o da Emissora, destinando-
se especificamente ao pagamento dos CRA e das demais obrigacdes relativas ao
Patrimonio Separado, e manter-se-do apartados do patrimonio da Emissora até que
se complete o resgate de todos os CRA a que estejam afetados, nos termos do
artigo 11 da Lei n© 9.514/97.

9.2.1. O Patrimbnio Separado sera composto (i) pelos Direitos Creditorios do
Agronegécio; (ii) pelos valores que venham a ser depositados no Fundo de
Despesas; (iii) pelos valores que venham a ser depositados na Conta
Centralizadora; e (iv) pelos bens e/ou direitos decorrentes dos itens (i) a (iii)
acima, conforme aplicavel.

9.2.2. Exceto nos casos previstos em legislagdo especifica, em nenhuma hipodtese
os titulares de CRA terdo o direito de haver seus créditos no ambito da Emissdo
contra o patrimoénio da Emissora, sendo sua realizagdo limitada a liquidacdo dos
Créditos do Patriménio Separado.

9.2.3. A insuficiéncia dos bens do Patrim6nio Separado sem a devida recomposigdo
pela Devedora ndo dard causa a declaracdo de sua quebra, cabendo, nessa
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hipotese, ao Agente Fiduciario convocar Assembleia Geral dos CRA para deliberar
sobre o aporte de recursos pelos titulares de CRA para arcar com as Despesas e/ou
sobre a liquidacao do Patriménio Separado, observando os procedimentos do artigo
14 da Lei n° 9.514/97 e art. 20 da Instrucdo CVM 600, devendo respeitar o
estabelecido na Cldusula 13 abaixo.

9.3. Os Créditos do PatrimOnio Separado: (i) responderdo apenas pelas
obrigacOes inerentes aos CRA e pelo pagamento das despesas de administracdo do
Patrimonio Separado e respectivos custos e obrigacdes fiscais, conforme previsto
neste Termo de Securitizagdo; (ii) estdo isentos de qualquer acao ou execucdo de
outros credores da Emissora que ndo sejam os titulares de CRA; e (iii) ndo sdo
passiveis de constituicdo de outras garantias ou excussdo, por mais privilegiadas
que sejam, exceto conforme previsto neste Termo de Securitizagao.

9.4. Todos os recursos decorrentes dos Créditos do Patriménio Separado que
estejam depositados em contas correntes de titularidade da Emissora deverao ser
mantidos disponiveis em conta de depdsito a vista.

9.5. O presente Termo de Securitizagdo, seus respectivos anexos e eventuais
aditamentos serdo registrados para custédia no Custodiante em até 5 (cinco) Dias
Uteis contados da data de sua celebracdo, devendo a Emissora, portanto, entregar
ao Custodiante 1 (uma) via original deste Termo de Securitizagdo, observado o
disposto no Contrato de Prestacdo de Servigo de Custodiante.

Administracdo do Patrimonio Separado

9.6. Observado o disposto na Clausula 13 abaixo, a Emissora, em conformidade
com a Lei n® 9.514/97 e Lei n°® 11.076/04: (i) administrard o Patrimdnio Separado
instituido para os fins desta Emissdo; (ii) promovera as diligéncias necessarias a
manutencdo de sua regularidade; (iii) mantera o registro contabil independente do
restante de seu patrimoénio; e (iv) elaborard e publicard as respectivas
demonstragoes financeiras do Patrimonio Separado.

9.6.1. A totalidade do patrimdnio da Emissora somente respondera pelos prejuizos
que esta causar por descumprimento de disposicao legal ou regulamentar, por
negligéncia grave ou por administracdo temeraria ou, ainda, por desvio de
finalidade do Patrimdnio Separado.

9.6.1.1. No caso de incidéncia da previsdao estabelecida no artigo 76 da

Medida Proviséria n® 2.158-35/01, a Emissora serd responsavel por ressarcir o
Patrimbnio Separado no exato valor em que este tiver sido atingido.
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9.6.2. A Emissora fara jus ao recebimento da Taxa de Administracdo em virtude da
administracdo do Patrimoénio Separado.

9.6.3. A Taxa de Administracdo sera paga com recursos do Patrimdnio Separado,
especialmente do Fundo de Despesas, e sera paga mensalmente, no 5° (quinto) Dia
Util de cada més.

9.6.4. A Taxa de Administracdo continuard sendo devida, mesmo apds o
vencimento dos CRA, caso a Emissora ainda esteja atuando em nome dos titulares
de CRA, remuneragdo esta que sera devida proporcionalmente aos meses de
atuacdo da Emissora. Caso os recursos do Patrimdnio Separado ndo sejam
suficientes para o pagamento da Taxa de Administracdo, € um Evento de
Vencimento Antecipado estiver em curso, os titulares de CRA arcardo com a Taxa
de Administracdo, ressalvado seu direito de, em um segundo momento, se
reembolsarem com a Devedora apoés a realizagao do Patrimonio Separado.

9.6.5. A Taxa de Administracdo sera acrescida dos valores dos tributos que incidem
sobre a prestacdo desses servicos (pagamento com gross up), tais como: (i)
Imposto Sobre Servicos de qualquer natureza, (ii) Contribuicdo ao Programa de
Integracao Social; e (iii) Contribuicdao para Financiamento da Seguridade Social,
bem como outros tributos que venham a incidir sobre a Taxa de Administracao, de
modo que a Emissora receba os mesmos valores que seriam recebidos caso
nenhum dos impostos elencados nesta cldusula fosse incidente, excetuando-se o

imposto de renda de responsabilidade da fonte pagadora.

9.6.6. Observados os pagamentos a serem realizados mensalmente a Emissora, o
Patrimbnio Separado e o dever de reembolso de despesas e de recomposicdo do
Fundo de Despesas assumido pela Devedora perante a Emissora no ambito da
Escritura de Emissdo, ressarcirdo a Emissora de todas as despesas incorridas com
relacdo ao exercicio de suas fungdes no ambito da Emissdo, incluindo, mas ndo se
limitando, notificacOes, extracdo de certidOes, contratacdo dos Prestadores de
Servico, honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa
dos interesses dos titulares de CRA, em juizo ou fora dele, inclusive valores devidos
por forca de decisdao, publicacbes em geral, transportes, alimentacdo, viagens e
estadias, voltadas a protecdo dos direitos e interesses dos titulares de CRA ou para
realizar os Direitos Creditérios do Agronegécio. O ressarcimento a que se refere
esta cladusula serd efetuado em até 5 (cinco) Dias Uteis apds a comprovacdo da
despesa em questdo. Caso nao haja recursos disponiveis no Fundo de Despesas
para o pagamento das Despesas, a Devedora ndao cumpra sua obrigacao de
recomposicao do Fundo de Despesas, conforme previsto na Clausula 14.8 abaixo, e
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em caso de insuficiéncia de recursos no Patrimonio Separado, os titulares de CRA,
reunidos em Assembleia Geral dos CRA, poderdao deliberar sobre a liquidacao do
Patrimonio Separado, sem prejuizo da possibilidade da Emissora de promover as
medidas judiciais cabiveis, iniciando a execugdo por quantia certa contra devedor
ou qualquer outra medida que entender cabivel, com recursos advindos dos
titulares de CRA ou do Patrimonio Separado.

9.6.7. Em complemento ao previsto na Clausula 9.6.6, acima, sera devida a
Emissora remuneracdao extraordinaria calculada com base nas horas efetivamente
incorridas de trabalho dedicado, no valor de R$ 500,00 (quinhentos reais) por hora-
homem, sempre que ocorrer uma das seguintes hipoteses, podendo ser cumuladas:
(a) inadimplemento no pagamento dos CRA ou da Emissora; (b) reestruturagdo das
condicdes dos CRA apds a emissdo; e/ou (c) participacdo em (1) reunides ou
conferéncias telefonicas, (2) assembleias gerais presenciais ou virtuais e/ou (3)
conference call; a qual estara limitada, em qualquer hipdétese, ao valor de
R$ 200.000,00 (duzentos mil reais) por ano, correspondendo a, no maximo,
aproximadamente 0,03% (trés centésimos por cento) do Valor Total da Emissao.
Exceto se a remuneracdo extraordinaria da Emissora decorrer do inadimplemento
no pagamento dos CRA, caso seja atingido o limite anual previsto acima, a
Emissora comunicarad a Devedora a esse respeito em até 3 (trés) Dias Uteis. Em até
3 (trés) Dias Uteis contados da data em que tiver ciéncia, a Devedora deverd se
manifestar sobre sua intengdo de arcar diretamente com os pagamentos da
remuneracdo extraordinaria da Emissora que sobejar o limite anual previsto acima,
até o final do ano em referéncia. Caso haja recusa da Devedora em realizar os
pagamentos sobejantes e/ou caso nao haja qualquer manifestacao no prazo aqui
previsto, a Emissora convocard uma Assembleia Geral dos CRA em até 3 (trés) Dias
Uteis contados de qualquer destes eventos, o que ocorrer primeiro, para que 0S
titulares de CRA decidam se a Emissora deverda continuar a desempenhar os
trabalhos extraordinarios previstos acima e, nesse caso, fixar um novo limite anual
para a remuneracao extraordinaria. Caso a remuneracdo extraordinaria da
Emissora decorra de trabalhos associados ao inadimplemento dos pagamentos dos
CRA, o procedimento para renegociacao do limite anual previsto acima iniciar-se-a
diretamente com a convocacdo da Assembleia Geral dos CRA, em até 3 (trés) Dias
Uteis contados da data em que o limite da remuneracdo extraordinaria for atingido,
seguindo, a partir deste passo, os procedimentos descritos acima. Ainda que seja
decidido pela interrupgdo dos trabalhos extraordinarios da Emissora, a Emissora
fard jus a todas as horas efetivamente incorridas até o momento em que tal
decisdo for tomada, independentemente do limite previsto acima. A remuneracao
extraordinaria serd devida em até 5 (cinco) Dias Uteis corridos apds comprovagdo
da entrega, pela Emissora, de "relatério de horas", sempre que incorrida. Entende-
se por reestruturacao das condicdes dos CRA os eventos relacionados a alteracao
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(a) de garantia (se houver); (b) dos prazos de pagamento e remuneragao,
amortizacdo, indice de atualizacdo, data de vencimento final, fluxos, caréncia ou
covenants operacionais ou indices financeiros; (c) condices relacionadas a eventos
de vencimento antecipado, resgate e recompra; (d) do prazo e/ou forma de
comprovacdo da destinacdo dos recursos prevista nos Documentos da Operacgao; e
(e) de assembleias gerais presenciais ou virtuais e aditamentos aos Documentos da
Operacdo, sendo certo que os eventos relacionados a amortizacao dos CRA ndo sao
considerados reestruturacao dos CRA.

9.6.7.1. O pagamento da remuneracdo devida a Emissora ocorrera sem
prejuizo da remuneragdo devida a terceiros eventualmente contratados para a
prestacdo de servigcos acessérios aqueles prestados pela Emissora.

9.7. O exercicio social do Patrimo6nio Separado encerrar-se-4 em 31 de marco de
cada ano, quando serdo levantadas e elaboradas as demonstragdes financeiras do
Patrimbnio Separado, as quais serdo auditadas pelo Auditor Independente do
Patriménio Separado.

9.8. Com relacdo a administracdo dos Direitos Creditérios do Agronegdcio,
compete a Emissora:

(i) controlar a evolugdo da divida de responsabilidade da Devedora, observadas
as condicOes estabelecidas na Escritura de Emissao;

(i) apurar e informar a Devedora, caso assim requerido, o valor das parcelas
dos Direitos Creditérios do Agronegocio devidas; e

(iii)  diligenciar para que sejam tomadas todas as providéncias extrajudiciais e
judiciais que se tornarem necessarias a cobranga dos Direitos Creditorios do
Agronegocio inadimplidos, desde que possua recursos no Patrimonio
Separado para tanto.

10. Declaragoes e Obrigacoes da Emissora

10.1. Sem prejuizo das demais declaracbes expressamente previstas na
regulamentacdo aplicavel, neste Termo de Securitizacdo e nos demais Documentos
da Operacao, a Emissora, neste ato declara e garante que:

(i) é uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a

forma de sociedade por acdes com registro de companhia aberta categoria B
perante a CVM e de acordo com as leis brasileiras;
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(i)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(x)

esta devidamente autorizada e obteve todas as autorizagbes necessarias a
celebracdo deste Termo de Securitizacdo e dos demais Documentos da
Operagdo de que é parte bem como a realizacdo da Emissdo e ao
cumprimento de suas obrigacdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos
os requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

os representantes legais que assinam este Termo de Securitizacdo tém
poderes estatutarios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as
obrigacOes ora estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes
legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno
vigor;

nao ha qualquer ligacdo entre a Emissora e o Agente Fiduciario que impeca o
Agente Fiducidrio ou a Emissora de exercer plenamente suas funcoes;

este Termo de Securitizagcdo constitui uma obrigacdo legal, valida e
vinculativa da Emissora, exequivel de acordo com os seus termos e
condicOes;

todas as informagdes prestadas no ambito deste Termo de Securitizacdo e
nos demais Documentos da Operacdao sdo verdadeiras, consistentes,
corretas e suficientes e se responsabiliza por tais informacdes prestadas;

no seu melhor conhecimento, ndo ha qualquer acdo judicial, procedimento
administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipo de investigagao
governamental que possa afetar negativamente a capacidade da Emissora
de cumprir com as obrigacdes assumidas neste Termo de Securitizacdo e
nos demais Documentos da Operacao;

€ a legitima e Unica titular dos Direitos Creditorios do Agronegdcio;

os Direitos Creditéorios do Agronegdécio encontram-se livres e
desembaracados de quaisquer O6nus, gravames ou restricdes de natureza
pessoal, real ou arbitral, ndo havendo qualquer fato que impega ou restrinja

o direito da Emissora de celebrar o presente Termo de Securitizagdo;

respeita a Legislacdao Socioambiental e que a utilizacdo dos valores objeto
dos CRA ndo implicarad na violagdo da Legislagdo Socioambiental;
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(xi)

(xii)

respeita as leis e regulamentos, nacional ou estrangeiro, contra pratica de
corrupcdo ou atos lesivos a administracdo publica, incluindo, sem limitacao,
as Leis Anticorrupcdo, da U.S. Foreign Corrupt Practices Act of 1977 e do UK
Bribery Act de 2010, conforme aplicavel; e

nao existe qualquer conflito de interesses que possa afetar sua atuagao no
ambito da Emissao.

10.2. Sem prejuizo das demais obrigacdes assumidas neste Termo de

Securitizacdo, a Emissora obriga-se, adicionalmente, a:

(1)

(i)

administrar o Patrimbénio Separado, mantendo para o mesmo registro
contabil préprio e independente de suas demonstragées financeiras;

informar todos os fatos relevantes acerca da Emissao e da préopria Emissora
diretamente ao Agente Fiduciario, por meio de comunicacdo por escrito, bem
como aos participantes do mercado, conforme aplicavel, observadas as
regras da CVM;

fornecer ao Agente Fiducidrio os seguintes documentos e informacdes,
sempre que solicitado:

(a) dentro de 10 (dez) Dias Uteis, cdpias de todos os seus
demonstrativos financeiros e/ou contdbeis, auditados ou ndo,
inclusive dos demonstrativos do Patrimo6nio Separado, assim como de
todas as informacbGes periédicas e eventuais exigidas pelos
normativos da CVM, nos prazos ali previstos, relatérios, comunicados
ou demais documentos que devam ser entregues a CVM, na data em
que tiverem sido encaminhados, por qualquer meio, aquela
autarquia;

(b) dentro de 10 (dez) Dias Uteis, copias de todos os documentos e
informacbes, inclusive financeiras e contabeis, fornecidos pela
Devedora e desde que por ela entregue, nos termos da legislacdo
vigente;

(c) dentro de 10 (dez) Dias Uteis, qualquer informacao ou cépia de
quaisquer documentos que lhe sejam razoavelmente solicitados,
permitindo que o Agente Fiduciario, por meio de seus representantes
legalmente constituidos e previamente indicados, tenha acesso aos
seus livros e registros contabeis, bem como aos respectivos registros
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(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(ix)

e relatérios de gestdo e posicdo financeira referentes ao Patrimoénio
Separado;

(d) dentro de 10 (dez) Dias Uteis da data em que forem publicados,
copias dos avisos de fatos relevantes e atas de assembleias gerais,
reunides do conselho de administracdo e da diretoria da Emissora
que, de alguma forma, envolvam o interesse dos titulares de CRA; e

(e) copia de qualquer notificacdo judicial, extrajudicial ou administrativa
recebida pela Emissora em até 10 (dez) Dias Uteis contados da data
de seu recebimento ou prazo inferior se assim exigido pelas

circunstancias.

submeter, na forma da lei, suas contas e demonstracdes contabeis, inclusive
aquelas relacionadas ao PatrimOnio Separado, a exame pelo Auditor
Independente do Patrimdnio Separado;

informar ao Agente Fiducidrio, em até 3 (trés) Dias Uteis de seu
conhecimento, qualquer descumprimento pela Devedora e/ou por eventuais
prestadores de servicos contratados em razdo da Emissao de obrigacao
constante deste Termo de Securitizacdo e dos demais Documentos da
Operacdo;

manter sempre atualizado seu registro de companhia aberta na CVM;

manter contratada, as expensas da Devedora, durante a vigéncia deste
Termo de Securitizagdo, instituicao financeira habilitada para a prestacao do
servico de banco liquidante;

ndo realizar negdcios e/ou operagdes (a) alheios ao objeto social definido
em seu estatuto social; (b) gque ndo estejam expressamente previstos e
autorizados em seu estatuto social; ou (c€) que ndo tenham sido
previamente autorizados com a estrita observancia dos procedimentos
estabelecidos em seu estatuto social, sem prejuizo do cumprimento das
demais disposicOes estatutarias, legais e regulamentares aplicaveis;

nao praticar qualquer ato em desacordo com seu estatuto social, com este
Termo de Securitizacdo e/ou com os demais Documentos da Operagdao, em
especial os que possam, direta ou indiretamente, comprometer o pontual e
integral cumprimento das obrigacdes assumidas neste Termo de
Securitizacao;
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(x)

(xi)

(xii)

comunicar, em até 3 (trés) Dias Uteis, ao Agente Fiduciario, por meio de
notificacdo, a ocorréncia de quaisquer eventos e/ou situacdes que possam,
no juizo razoavel do homem ativo e probo, colocar em risco o exercicio, pela
Emissora, de seus direitos, garantias e prerrogativas, vinculados aos bens e
direitos integrantes do Patrimbnio Separado e que possam, direta ou
indiretamente, afetar negativamente os interesses da comunhdo dos
titulares de CRA conforme disposto no presente Termo de Securitizacao;

nao pagar dividendos com os recursos vinculados ao Patrimdnio Separado;

manter em estrita ordem a sua contabilidade, por meio da contratagdao de
prestador de servico especializado, a fim de atender as exigéncias contabeis
impostas pela CVM as companhias abertas, bem como efetuar os respectivos
registros de acordo com os principios fundamentais da contabilidade do
Brasil, permitindo ao Agente Fiduciario o acesso irrestrito aos livros e demais
registros contabeis da Emissora;

manter:

(a) validos e regulares todos os alvards, licengas, autorizacdes ou
aprovagdes necessarias ao regular funcionamento da Emissora,
efetuando todo e qualquer pagamento necessario para tanto, exceto
por aquelas (a) questionadas nas esferas administrativa e/ou judicial
e cuja exigibilidade e/ou aplicabilidade esteja suspensa, (b) que
estejam em processo tempestivo de obtencdo ou renovagao, e (c)
que nado resultam em um efeito adverso relevantes na situacao
financeira e/ou resultados operacionais da Emissora;

(b) seus livros contabeis e societarios regularmente abertos e registrados
na Junta Comercial de sua respectiva sede social, na forma exigida
pela Lei das Sociedades por Acbes, pela legislagao tributaria e pelas
demais normas regulamentares, em local adequado e em perfeita
ordem; e

(c) em dia o pagamento de todos os tributos devidos as Fazendas
Federal, Estadual ou Municipal, exceto por aqueles (a) questionados
nas esferas administratiova e/ou judicial e cuja exigibilidade e/ou
aplicabilidade esteja suspensa, e (b) que ndo resultam em um efeito
adverso relevante na situacao financeira e/ou resultados operacionais
da Emissora;
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(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

manter ou fazer com que seja mantido em adequado funcionamento,
diretamente ou por meio de seus agentes, servico de atendimento aos
titulares de CRA;

indenizar os titulares de CRA em razdo de prejuizos que causar por
descumprimento de disposicdo legal ou regulamentar, dolo, culpa grave, por
negligéncia ou administracdo temeraria ou, ainda, por desvio da finalidade
do PatrimoOnio Separado, conforme apurado em sentenca transitada em
julgado;

fornecer aos titulares de CRA ou ao Agente Fiduciario, conforme o caso, no
prazo de 15 (quinze) Dias Uteis contados do recebimento da solicitacdo
respectiva, ou em prazo menor exigido por o6rgdo regulador ou
autorregulador, informacbes relativas aos Direitos Creditérios do
Agronegacio;

submeter a aprovagdo dos titulares de CRA, reunidos em Assembleia Geral
dos CRA, para substituir, durante a vigéncia dos CRA, um ou mais
prestadores de servigo envolvidos na presente Emissdo por outro prestador
devidamente habilitado para tanto, a qualquer momento;

(xviii)informar e enviar todos os dados financeiros e atos societarios necessarios a

(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

realizacdo do relatério anual, incluindo seu organograma societario,
conforme Instrucdao CVM 583, que venham a ser solicitados pelo Agente
Fiduciario e que ndo possam ser por ele obtidos de forma independente, os
quais deverdo ser devidamente encaminhados pela Emissora em até 30
(trinta) dias antes do encerramento do prazo para disponibilizacdao na CVM;

calcular diariamente o valor unitario dos CRA;
informar ao Agente Fiduciario a ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacao
do Patrimdnio Separado, no prazo de até 1 (um) Dia Util a contar de sua

ciéncia;

contratar instituicao financeira habilitada para a prestacao de servigos de
escriturador e liquidante dos CRA;

adotar tempestivamente as medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a

defesa dos interesses dos titulares de CRA, bem como a realizacdo dos
Direitos Creditérios do Agronegdcio, vinculados ao Patrimdnio Separado,
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podendo, para tanto, contratar advogados e dar inicio a procedimentos de
execucgao e cobranca (independentemente da realizacao de Assembleia Geral
dos CRA, caso a urgéncia de tais providéncias assim exijam), desde que
existam recursos disponiveis para tanto no Patrim6nio Separado;

(xxiii) cumprir com todas as obrigacdes e vedagoes aplicaveis a Emissdo previstas
na Instrucao CVM 600;

(xxiv)observar as disposicdes aplicaveis da Instrucdao CVM 358 quanto ao dever de
sigilo e as vedagdes a negociagao;

(xxv) divulgar suas demonstracdes financeiras anuais acompanhadas de parecer
dos auditores independentes, em sua pagina na rede mundial de
computadores, dentro de 3 (trés) meses contados do encerramento do

exercicio social;

(xxvi)divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a ocorréncia de
fato relevante, conforme definido pelo artigo 2° da Instrugdo CVM 358;

(xxvii) aplicar os recursos obtidos por meio da presente Emissao estritamente
conforme descrito na Clausula 4.4 deste Termo de Securitizagdo;

(xxviii) cumprir todas as normas editadas pela CVM aplicadveis a Emissora
necessarias para que a emissdo dos CRA possa se concretizar; e

(xxix) efetuar o recolhimento de quaisquer tributos ou contribuicdes que incidam
ou venham a incidir sobre a Emissao e que sejam de responsabilidade da
Emissora.

10.3. Sem prejuizo das demais obrigacGes legais da Emissora, é obrigatoria:

(i) a elaboragdo de balanco refletindo a situacdo do Patriménio Separado;

(i) relatorio de descrigdo das despesas incorridas no respectivo periodo; e

(iii) relatorio de custos referentes a defesa dos direitos, garantias e prerrogativas
dos titulares de CRA, inclusive a titulo de reembolso ao Agente Fiduciario.

10.4. A Emissora se responsabiliza pela exatiddo das informacdes e declaracdes

ora prestadas ao Agente Fiducidrio e aos participantes do mercado de capitais,
incluindo, sem limitagdo, os titulares de CRA, ressaltando que analisou
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diligentemente os documentos relacionados com os CRA, declarando que os
mesmos encontram-se perfeitamente constituidos e na estrita e fiel forma e
substancia descritos pela Emissora neste Termo de Securitizacdo e nos demais
Documentos da Operacgdo.

11. Agente Fiduciario

11.1. A Emissora nomeia e constitui o Agente Fiduciario, que, neste ato, aceita a
nomeacgao para, nos termos da Lei n® 9.514/97, da Lei n® 11.076/04, da Instrucao
CVM 583, da Instrugdo CVM 600 e do presente Termo de Securitizacdo,
representar, perante a Emissora e quaisquer terceiros, os interesses da comunhao
dos titulares de CRA.

11.2. O Agente Fiduciario declara que:

(i) aceita a funcdo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os
deveres e atribuicGes previstas na legislagdo especifica e neste Termo de
Securitizagao;

(ii) aceita integralmente este Termo de Securitizacdo, todas as suas clausulas e
condicOes;

(iif) estd devidamente autorizado a celebrar este Termo de Securitizagdo e a
cumprir com suas obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os
requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

(iv) a celebracdo deste Termo de Securitizacdo e o cumprimento de suas
obrigacdes aqui previstas ndo infringem qualquer obrigacdao anteriormente
assumida pelo Agente Fiduciario;

(v) verificou a legalidade e a auséncia de vicios da Operacdo de Securitizagao,
além da veracidade, consisténcia, correcdo e suficiéncia das informacoes
prestadas pela Emissora neste Termo de Securitizacdo e nos Prospectos,
diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissbes, falhas ou
defeitos de que tenha conhecimento;

(vi) recebeu todos os documentos que possibilitaram o devido cumprimento das

atividades inerentes a condicdo de agente fiduciario, conforme solicitados a
Emissora e ao Coordenador Lider;
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(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

11.3.

ndo tem qualquer impedimento legal, conforme paragrafo 3° do artigo 66 da
Lei das Sociedades por Acoes;

nao se encontra em nenhuma das situacdes de conflito de interesse
previstas no artigo 6° da Instrugdo da CVM 583;

nos termos da vedacao constante no artigo 18 da Instrugdo CVM 600, nao
atua, nem suas partes relacionadas atuam, como custodiante, ou presta(m)
quaisquer outros servicos, para a Emissao;

nos termos da vedacao constante no artigo 19 da Instrucdo CVM 600, nao
cedeu ou originou, direta ou indiretamente, Créditos do Agronegdcio
relacionados a esta Emissao;

nao possui qualquer relacdo com a Emissora ou com a Devedora que o
impecga de exercer suas fungdes de forma diligente;

assegura e assegurara, nos termos da regulamentacdo aplicavel, o
tratamento equitativo a todos os titulares dos certificados de recebiveis do
agronegocio de eventuais emissdes das quais seja contratado como agente

fiduciario;

verificou a veracidade das declaracdes e informacbes prestadas pela
Emissora e pela Devedora, com base nas informagdes fornecidas por tais
partes; e

atua em outras emissdes de titulos e valores mobilidrios da Emissora ou de
sociedades integrantes do seu grupo econdmico, conforme descrita e

caracterizada no Anexo VI deste Termo de Securitizagao.

O Agente Fiduciario exercera suas funcdes a partir da data de assinatura

deste Termo de Securitizacdo ou de aditamento relativo a sua nomeacdo, devendo

permanecer no cargo até (i) a Data de Vencimento dos CRA; (ii) até que todas as

Obrigacdes tenham sido efetivamente liquidadas, incluindo a Destinacdo de

Recursos conforme descrita na Clausula 4.5 deste Termo de Securitizagdo; ou (iii)

sua efetiva substituicdao pela Assembleia Geral dos CRA, nos termos do artigo 7° da
Instrugdo CVM 583.

11.4.

Constituem deveres do Agente Fiduciario, dentre aqueles estabelecidos na

Instrugao CVM 583:
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(i)

(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

exercer suas atividades com boa fé, transparéncia e lealdade para com os
titulares de CRA;

proteger os direitos e interesses dos titulares de CRA, empregando, no
exercicio da funcdo, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo
costuma empregar na administracdo de seus préprios bens;

zelar pela protecdo dos direitos e interesses dos titulares de CRA,
acompanhando a atuacdo da Emissora na gestao do Patrimonio Separado;

renunciar a funcdo na hipotese de superveniéncia de conflitos de interesse
ou de qualquer outra modalidade de inaptiddo e realizar a imediata
convocacao da Assembleia Geral dos CRA para deliberar sobre sua
substituicao;

conservar em boa guarda toda a documentacgdo relativa ao exercicio de suas
funcgodes;

verificar, no momento de aceitar a funcdo, a veracidade das informacgoes
contidas neste Termo de Securitizagdo, diligenciando para que sejam
sanadas eventuais omissoes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

acompanhar a prestacdo das informacoes periddicas pela Emissora e alertar
os titulares de CRA, no relatério anual que trata o artigo 15 da Instrucdo
CVM 583, sobre inconsisténcias ou omissodes de que tenha conhecimento;

acompanhar a atuacdo da Emissora na administracdo do Patrimonio
Separado por meio das informacdes divulgadas pela Emissora sobre o
assunto;

opinar sobre a suficiéncia das informacdes prestadas nas propostas de
modificacao das condicdes dos CRA;

solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas funcdes,
certidGes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Publica,
cartorios de protesto, Varas do Trabalho, Procuradoria da Fazenda Publica ou
outros o6rgdos pertinentes, onde se localiza a sede do estabelecimento
principal da Devedora e/ou da Emissora;

convocar, quando necessario, a Assembleia Geral dos CRA, na forma da
Clausula 12 abaixo;

- 69 -



(xii)

(xv)

(xvi)

(xvii)

comparecer as Assembleias Gerais dos CRA a fim de prestar as informacoes
que lhe forem solicitadas;

manter atualizada a relagdo dos titulares de CRA e de seus enderecos;

fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes deste Termo de
Securitizacdo, especialmente daquelas impositivas de obrigagdes de fazer e
de nao fazer;

nos termos do inciso XXI do artigo 11 da Instrucdo CVM 583, comunicar os
titulares de CRA, no prazo maximo de 7 (sete) Dias Uteis, contados da
ciéncia pelo Agente Fiduciario de qualquer inadimplemento, pela Emissora,
de obrigacoes financeiras assumidas neste Termo de Securitizagao, inclusive
as obrigacoes relativas a cldusulas destinadas a proteger o interesse dos
titulares de CRA e que estabelecem condicdes que nao devem ser
descumpridas pela Emissora, indicando as consequéncias para os titulares
de CRA e as providéncias que pretende tomar a respeito do assunto,
observado que, mesmo que nao tenha ocorrido inadimplemento da
Emissora, referida comunicacdo serd aplicdvel se houver alteracdo na
estrutura da Operacdo de Securitizacdo, decorrente ou ndo de
inadimplemento da Devedora ou no aumento no seu risco de crédito e que
impligue na (@) diminuicdo no reforco de crédito na Operagdo de
Securitizagdo ou (b) aumento no risco de crédito da Emissdo;

verificar os procedimentos adotados pela Emissora para assegurar a
existéncia e a integridade das Debéntures, inclusive quando custodiados ou
objeto de guarda por terceiro contratado para esta finalidade;

verificar os procedimentos adotados pela Emissora para assegurar que 0S
direitos incidentes sobre as Debéntures, inclusive se custodiados ou objeto
de guarda por terceiros contratos para esta finalidade, ndo sejam cedidos a
terceiros;

(xviii) elaborar relatério destinado aos titulares de CRA, nos termos do artigo 68, §

19, b da Lei das Sociedades por Acbes, o qual devera conter, ao menos, as
seguintes informagdes referentes a Emissora e/ou a Devedora, conforme o
caso:
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(a)

(b)

(o)

(d)

(e)

(f)

(9)

(h)

(i)

@)

cumprimento das suas obrigacbes de prestacdao de informagoes
periddicas, indicando as inconsisténcias ou omissdes de que tenha
conhecimento;

alteragdes estatutdrias ocorridas no exercicio social com efeitos
relevantes para os titulares de CRA;

comentarios sobre indicadores econémicos, financeiros e de estrutura
de capital relacionados a clausulas contratuais destinadas a proteger
0 interesse dos titulares de CRA e que estabelecem condicdes que
nao devem ser descumpridas;

quantidade de CRA emitidos, quantidade de CRA em Circulagdo e
saldo cancelado no periodo;

resgate, amortizacdo, conversao, repactuagcdo e pagamento de juros
dos CRA realizados no periodo, bem como aquisicdes e vendas de
CRA efetuadas pela Emissora ou pela Devedora;

constituicdo e aplicagdbes de fundos para amortizacdo dos CRA,
quando for o caso;

destinagcdo dos recursos captados por meio da emissao de CRA,
conforme informacdes prestadas pela Emissora;

relacdo dos bens e valores entregues a sua administracdo;

cumprimento de outras obrigacdes assumidas pela Emissora neste
Termo de Securitizacdo;

existéncia de outras emissGes de valores mobilidrios, publicas ou
privadas, feitas pela Emissora, por sociedade coligada, controlada,
controladora ou integrante do mesmo grupo da Emissora em que
tenha atuado no mesmo exercicio como agente fiduciario, bem como
0s seguintes dados sobre tais emissdes: (1) denominagdao da
companhia ofertante; (2) valor da emissdo; (3) quantidade de
valores mobilidrios emitidos; (4) espécie e garantias envolvidas; (5)
prazo de vencimento e taxa de juros; e (6) inadimplemento no
periodo; e
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(xx)

(xxi)

(xxii)

(k) declaracdo sobre a ndo existéncia de situagcdo de conflito de
interesses que impeca o agente fiducidrio a continuar a exercer a
funcao.

colocar o relatério de que trata o inciso anterior a disposicdo dos titulares de
CRA no prazo maximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do
exercicio social da Emissora, ao menos nos seguintes locais:

(a) no seu escritorio ou no local por ela indicado;

(b) na CVM;

(c) nas camaras de liquidacdo em que os CRA estiverem registrados para
negociacao; e

(d) nainstituicdo que liderou a colocacdo dos CRA;

publicar, as expensas do Fundo de Despesas, nos orgdos da imprensa onde
esta deva efetuar suas publicacdes, anlncio comunicando aos titulares de
CRA que o relatério se encontra a sua disposicdo nos locais indicados no

inciso “(xx)” acima;

adotar tempestivamente as medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a
defesa dos interesses dos titulares de CRA, bem como a realizacdo dos
Direitos Creditérios do Agronegodcio, vinculados ao Patrimonio Separado,

caso a Emissora ndo o faga;

exercer, na ocorréncia de qualquer Evento de Liquidagdo do Patrimonio
Separado e conforme disposto no presente Termo de Securitizagdo, a
administragdo do Patrimonio Separado;

(xxiii) promover, na forma prevista neste Termo de Securitizacdo, a liquidacao,

total ou parcial, do Patrimoénio Separado, conforme aprovado em Assembleia
Geral dos CRA, se aplicavel;

(xxiv) manter os titulares de CRA informados acerca de toda e qualquer informacao

gue possa vir a ser de seu interesse, inclusive, sem limitagdo, com relagao a
ocorréncia de um Evento de Vencimento Antecipado e/ou Evento de
Liquidacao do Patrimonio Separado;
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(xxv) convocar Assembleia Geral dos CRA nos casos previstos neste Termo de
Securitizacdo, incluindo, sem limitacdo, na hipdtese de insuficiéncia dos bens
do Patrimonio Separado, para deliberar sobre a forma de administragdo ou
liguidacdo do PatrimOnio Separado, bem como a nomeacgao do liquidante,
caso aplicavel;

(xxvi)diligenciar junto a Emissora para que a Escritura de Emissdao, o Termo de
Securitizacdo, e seus aditamentos, sejam registrados nos d&rgaos
competentes, adotando, no caso da omissdao da Emissora, as medidas
eventualmente previstas em lei, de acordo com o disposto no inciso VI do
art. 11 da Instrugdo CVM 583.

(xxvii) disponibilizar, conforme calculado nos moldes deste Termo de
Securitizacdo, o valor unitdario de cada CRA, através de seu website
(slw.com.br); e

(xxviii) fornecer, uma vez satisfeitos os créditos dos titulares de CRA e
extinto o Regime Fiduciario, a Emissora termo de quitacdo de suas
obrigacdes de administracdo do Patrimdnio Separado, no prazo de 5 (cinco)
Dias Uteis.

11.5. O Agente Fiducidrio receberd da Emissora, com recursos do Patrimonio
Separado, especialmente do Fundo de Despesas, parcela anual de R$ 12.000,00
(doze mil reais), sendo devido no 10° (décimo) dia apos a liquidacdo da operagdo
as demais nos mesmos dias nos anos posteriores.

11.5.1. A remuneracdo definida na clausula acima continuard sendo
devida, mesmo apds o vencimento dos CRA, caso o Agente Fiduciario ainda esteja
atuando em nome dos titulares de CRA, remuneracdo esta que sera devida
proporcionalmente aos meses de atuacdo do Agente Fiduciario. Nos termos da
Clausula 11.5 acima, caso os recursos do Fundo de Despesas ndo sejam suficientes
para o pagamento da remuneracdo do Agente Fiducidario, e um Evento de
Vencimento Antecipado estiver em curso, os titulares de CRA arcardo com a
remuneracdo do Agente Fiduciario, observado seu direito de, num segundo
momento, se reembolsarem com a Devedora ap6s a realizacdo do Patriménio
Separado.

11.5.2. As parcelas de remuneracdo do Agente Fiduciario serao atualizadas

anualmente pela variacdao acumulada do IPCA ou, na sua falta, pelo indice oficial
que vier a substitui-lo, a partir da data de pagamento da primeira parcela da
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remuneracdo devida ao Agente Fiduciario, até as datas de pagamento de cada
parcela da mencionada remuneracao, calculadas pro rata die se necessario.

11.5.3. Os valores referidos acima serdo acrescidos dos valores dos
tributos que incidem sobre a prestacao desses servicos (pagamento com gross up),
tais como: (i) ISS, (ii) PIS; (iii) COFINS; (iv) IRRF (Imposto de Renda Retido na
Fonte); e (v) outros tributos que venham a incidir sobre a remuneracao do Agente
Fiduciario, nas respectivas aliquotas vigentes a cada data de pagamento.

11.6. Observado o disposto na Clausula 11.6.1 abaixo, a Emissora ressarcira, com
os recursos do Patrimbénio Separado, especialmente do Fundo de Despesas, o
Agente Fiduciario de todas as despesas incorridas com relagdo ao exercicio de suas
funcOes, na defesa dos interesses dos titulares de CRA, tais como notificacOes,
extracdao de certiddes, contratacdo de especialistas, tais como auditoria e/ou
fiscalizacdao, ou assessoria legal aos titulares de CRA, publicacdes em geral, custos
incorridos em contatos telefonicos relacionados a emissao, notificagdes, extracdo de
certidoes, despesas cartorarias, fotocopias, digitalizagbes, envio de documentos,
transportes, alimentacdo, viagens e estadias, voltadas a protecdo dos direitos e
interesses dos titulares de CRA ou para realizar os Direitos Creditérios do
Agronegécio. O ressarcimento a que se refere esta clausula serd efetuado em até 5
(cinco) Dias Uteis apos a entrega, a Emissora, dos documentos comprobatérios das
despesas efetivamente incorridas.

11.6.1. No caso de inadimplemento da Emissora, mesmo diante do
adimplemento das obrigacbes das Debéntures, todas as despesas que o Agente
Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os interesses dos titulares de CRA,
conforme indicadas no item (xi) da Clausula 14.1 abaixo, deverdo ser, sempre que
possivel, previamente aprovadas e adiantadas pelos titulares de CRA, e
posteriormente, ressarcidas pela Emissora, com recursos proprios.

11.6.2. No caso de inadimplemento do Patrimonio Separado (em razdo do
inadimplemento das obrigacdes da Devedora), todas as despesas que o Agente
Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os interesses dos titulares de CRA,
conforme indicadas no item (xi) da Clausula 14.1 abaixo, deverdo ser, sempre que
possivel, previamente aprovadas e adiantadas pelos titulares de CRA, e
posteriormente, poderdo ser cobradas da Devedora.

11.7. O Agente Fiduciadrio podera ser substituido e continuard exercendo suas
fungdes até que um novo agente fiducidrio assuma, nas hipdéteses de auséncia ou
impedimento temporario, renuncia, intervengdo, liquidagdo, faléncia, ou qualquer
outro caso de vacéancia, devendo ser realizada, no prazo de 30 (trinta) dias
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contados da ocorréncia de qualquer desses eventos, uma Assembleia Geral dos
CRA, para que seja eleito o novo agente fiduciario.

11.7.1. A Assembleia Geral dos CRA a que se refere a cldusula anterior
podera ser convocada pelo Agente Fiduciario a ser substituido, pela Emissora, por
titulares de CRA que representem 30% (trinta por cento) dos CRA em Circulagao ou
pela CVM. Se a convocacdo ndo ocorrer até 15 (quinze) dias antes do termo final do
prazo referido na cladusula acima, cabera a Emissora efetua-la.

11.7.2. A substituicdo do Agente Fiduciario fica sujeita a comunicagao
prévia a CVM e a sua manifestacdo acerca do atendimento aos requisitos prescritos
na Instrugdo CVM 583.

11.8. O Agente Fiduciario poderd, ainda, ser destituido, mediante a contratacdo de
seu substituto em 15 (quinze) dias, pelo voto favoravel de titulares de CRA que
representem, no minimo, a maioria simples dos CRA em Circulagdo presentes na
referida Assembleia Geral dos CRA, em primeira ou segunda convocacgao, desde que
representem, no minimo, 30% (trinta por cento) dos CRA em Circulacdo, reunidos
em Assembleia Geral dos CRA convocada na forma prevista pela Clausula 12
abaixo.

11.9. O Agente Fiduciario eleito em substituicdo assumira integralmente os
deveres, atribuicGes e responsabilidades constantes da legislacdo aplicavel e deste
Termo de Securitizagdo.

11.10. A substituicdo do Agente Fiduciario em carater permanente deve ser
objeto de aditamento ao presente Termo de Securitizagao.

11.11. Nos casos em que o Agente Fiduciario vier a assumir a administragao
do Patrim6nio Separado, incluindo, mas nao se limitando a, casos de Eventos de
Liguidacdo do PatrimOnio Separado, o Agente Fiducidario devera usar de toda e
qualquer acao para proteger direitos ou defender interesses dos titulares de CRA,
devendo para tanto:

(i) declarar, observadas as condicdes das Debéntures e deste Termo de
Securitizacao, antecipadamente vencidas as Debéntures e,
consequentemente, os CRA e cobrar seu principal e acessorios;

(if)  executar as cldusulas de encargos e indenizagao constantes das Debéntures,

aplicando o produto no pagamento, integral ou proporcional, dos titulares de
CRA;
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(iii) tomar qualquer providéncia necessaria para que os titulares de CRA realizem
seus créditos; e

(iv) representar os titulares de CRA em processos de liquidacdo, declaragao de
insolvéncia, pedido de autofaléncia, recuperacao judicial ou extrajudicial e
pedido de faléncia formulado por terceiros em relacdo a Emissora.

11.12, O Agente Fiducidrio responde perante os titulares de CRA e a
Emissora pelos prejuizos que lhes causar por culpa, dolo, descumprimento de
disposicdao legal regulamentar ou deste Termo de Securitizagdo. Caso assuma a
administracdo do PatrimOnio Separado, a totalidade do patrimonio do Agente
Fiducidrio responderd pelos prejuizos que este causar por descumprimento de
disposicao legal ou regulamentar, por negligéncia ou por administracdo temeraria
ou, ainda, por desvio de finalidade do Patrimonio Separado.

11.13. A atuagdo do Agente Fiduciario devera sempre ser tempestiva, de
forma a garantir e preservar os interesses dos titulares de CRA. Sem prejuizo, a
mesma limita-se ao escopo da Instrucdao CVM 583, dos artigos aplicaveis da Lei das
Sociedades por AclOes, do presente Termo de Securitizacdo e da orientagdao dos
titulares de CRA, conforme o caso, estando este isento, sob qualquer forma ou
pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que ndo tenha decorrido da
legislagdo aplicavel.

11.14. Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciario, o Agente
Fiducidrio assumird que os documentos originais ou cdpias autenticadas de
documentos encaminhados pela Emissora ou por terceiros a seu pedido ndo foram
objeto de fraude ou adulteracdo. N&do sera ainda, sob qualquer hipdtese,
responsavel pela elaboracdo de documentos societarios da Emissora, que
permanecerdo sob obrigacdo legal e regulamentar da Emissora elabora-los, nos
termos da legislacdo aplicavel.

11.15. Os atos ou manifestacdes por parte do Agente Fiduciario, que criarem
responsabilidade para os titulares do CRA e/ou exonerarem terceiros de obrigacdes
para com eles, bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das
obrigagbes assumidas neste instrumento, somente serdo validos quando
previamente assim deliberado pelos titulares do CRA reunidos em Assembleia Geral
dos CRA.

11.16. As Partes acordam que nos termos do artigo 18 da Instrucao CVM
600 é vedado ao Agente Fiducidrio ou partes a ele relacionadas atuar como

-76 -



custodiante ou prestar quaisquer outros servigos para a Emissao, incluindo aqueles
dispostos no caput do artigo 16 da Instrugao CVM 600, devendo a sua participagao
estar limitada as atividades diretamente relacionadas a sua funcao.

12. Assembleia Geral de Titulares de CRA
12.1. Os titulares de CRA poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia
Geral dos CRA, a fim de deliberar sobre matéria de interesse da comunhao dos

titulares de CRA, observado o disposto nesta clausula.

12.2. Competéncias da Assembleia Geral. Sdo competéncias exclusivas da

Assembleia Geral dos CRA, observado o disposto no artigo 22 da Instrugdao CVM
600, deliberar sobre:

(i) as demonstracdes contabeis do PatrimOnio Separado apresentadas pela
Emissora, acompanhadas do relatério dos auditores independentes, em até
120 (cento e vinte) dias apds o término do exercicio social a que se
referirem;

(ii) alteracdoes no Termo de Securitizacdo, exceto nos casos previstos na
Clausula 12.10;

(ifi) alterar a remuneracao dos prestadores de servico descritos nesse Termo de
Securitizagao;

(iv) alterar o quérum de instalacdo e deliberacdo da Assembleia Geral dos CRA;

(v) a substituicdo da Agéncia de Classificacdo de Risco, Escriturador, Agente
Fiduciario, Agente Registrador, Banco Liquidante, B3, Custodiante, Formador
de Mercado, bem como de quaisquer outros prestadores de servigos;

(vi) os Eventos de Vencimento Antecipado ndo automatico;

(vii) os atos ou manifestacGes por parte do Agente Fiducidrio, que criarem
responsabilidade para os titulares do CRA e/ou exonerarem terceiros de
obrigacdes para com eles, bem como aqueles relacionados ao devido

cumprimento das obrigagdes assumidas neste instrumento;

(viii) alteragdo da Ordem de Pagamentos, da Remuneragdao dos CRA, da
Amortizacdo e/ou de sua forma de calculo e das Datas de Pagamento de
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Remuneragcdo, bem como outros valores aplicdveis como atualizagdo
monetdria ou Encargos Moratoérios;

(ix) a forma de administracdo e/ou eventual liquidacdo, total ou parcial, do
Patrimonio Separado; e

(x) alteracdes dos Eventos de Liquidacao do Patrimoénio Separado, dos Eventos
de Vencimento Antecipado das Debéntures, dos procedimentos ou hipdteses
de resgate antecipado, da Oferta de Resgate Antecipado, da Taxa de
Administracdo ou da Taxa Substitutiva.

12.3. Convocacdo: A Assembleia Geral dos CRA podera ser convocada pelo Agente
Fiducidrio, pela Emissora, pela CVM ou pelos respectivos titulares de CRA que
representem, no minimo, 5% (cinco por cento) dos CRA em Circulagao.

12.3.1. Observada a possibilidade prevista na Clausula 12.12 abaixo, a
Assembleia Geral dos CRA podera ser convocada mediante publicacdo de edital no
DOESP e no DCI, por 3 (trés) vezes.

12.3.2. Observado o disposto na Clausula 12.12 abaixo, a Assembleia
Geral dos CRA sera realizada no prazo de 20 (vinte) dias corridos a contar da data
de publicacdo do edital relativo a primeira convocagao, ou no prazo de 8 (oito) dias
corridos a contar da data de publicacdo do edital relativo a segunda convocacao,
sem prejuizo do prazo disposto na Clausula 13.2 abaixo.

12.3.3. A convocacdo da Assembleia Geral dos CRA por solicitacdo dos
titulares de CRA devera (i) ser dirigida a Emissora ou ao Agente Fiduciario, que
devem, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do recebimento, realizar a
convocacao da Assembleia Geral dos CRA as expensas dos requerentes; e (ii)
conter eventuais documentos necessarios ao exercicio do direito de voto dos
demais titulares de CRA, nos termos do artigo 24, paragrafo 39, da Instrugdo CVM
600.

12.4. Independentemente da convocacdo prevista nesta clausula, sera
considerada regular a Assembleia Geral dos CRA a qual comparecerem todos os

titulares de CRA, nos termos do paragrafo 1° do artigo 24 da Instrucdo CVM 600.

12.5. Quorum de Instalacdo: Exceto se de outra forma estabelecido neste Termo

de Securitizacdo, a Assembleia Geral dos CRA instalar-se-4, em primeira
convocagao, com a presenca de titulares de CRA que representem, no minimo, 50%
(cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA em Circulagdo e, em segunda
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convocagao, com qualquer nimero de titulares de CRA em Circulagdo presentes a
Assembleia Geral dos CRA.

12.6. A Assembleia Geral dos CRA realizar-se-a no local onde a Emissora tiver a
sede. Quando houver necessidade de efetuar-se em outro lugar, a convocagao
indicard, com clareza, o lugar da reunido. E permitido aos titulares de CRA
participar da Assembleia Geral dos CRA por meio de conferéncia eletronica e/ou
videoconferéncia, observadas as disposicdes legais e regulatérias aplicaveis,
entretanto deverao manifestar o voto em referida Assembleia Geral dos CRA por
comunicagdo escrita ou eletrbnica com confirmagdo de recebimento e
anteriormente ao encerramento da Assembleia Geral dos CRA.

12.7. Aplicar-se-a a Assembleia Geral dos CRA, no que couber, o disposto na Lei
n° 11.076/04, na Lei n® 9.514/97 e na Lei das Sociedades por Acles, a respeito
das assembleias de acionistas, desde que nao haja disposicdo contraria na
Instrucdo CVM 600. Os representantes dos titulares de CRA poderdo ser quaisquer
procuradores, titulares de CRA ou ndo, devidamente constituidos ha menos de 1
(um) ano por meio de instrumento de mandato vdlido e eficaz. Cada CRA em
Circulacdo correspondera a um voto nas respectivas Assembleias Gerais dos CRA.

12.8. O Agente Fiducidrio deverd comparecer a Assembleia Geral dos CRA e
prestar aos titulares de CRA as informacdes que lhe forem solicitadas. De igual
maneira, a Emissora podera convocar quaisquer terceiros para participar da
Assembleia Geral dos CRA sempre que a presencga de qualquer dessas pessoas for

relevante para a deliberagdao da ordem do dia.

12.9. A presidéncia da Assembleia Geral dos CRA cabera, de acordo com quem a
convocou:

(i) ao diretor presidente ou diretor de relagdes com investidores da Emissora;
(ii) ao representante do Agente Fiduciario;

(iii) ao titular de CRA eleito pelos demais; ou

(iv) aquele que for designado pela CVM.

12.9.1. Quorum de Deliberacao: Exceto se disposto de outra forma neste

Termo de Securitizagdo, as deliberagbes em Assembleia Geral dos CRA, serao
tomadas pelos votos favoraveis de titulares de CRA que representem 50%
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(cinquenta por cento) mais 1 (um) dos votos de CRA em Circulagdo, em primeira e
segunda convocagao.

12.9.2. Quorum Qualificado: Especificamente para as matérias abaixo

elencadas, as aprovacoes, reprovacgoes e/ou propostas de alteracdes e de renuncias
dependerdo de aprovagao por, no minimo, 2/3 (dois tergos) dos votos favoraveis de
titulares de CRA em Circulagdo, seja em primeira convocagdao ou qualquer
convocacgao subsequente:

(i) alteracdo da Ordem de Pagamentos, da Remuneracdo dos CRA, da
Amortizacdo e/ou de sua forma de calculo e das Datas de Pagamento de
Remuneracdo, bem como outros valores aplicaveis como atualizagao
monetdria ou Encargos Moratorios;

(ii) alteracdo da Data de Vencimento dos CRA;

(iif) alteragGes dos Eventos de Liquidagdo do Patriménio Separado, dos Eventos
de Vencimento Antecipado das Debéntures, dos procedimentos ou hipoteses
de resgate antecipado, da Oferta de Resgate Antecipado, da Taxa de
Administracdo ou da Taxa Substitutiva, ou das demais condigdes dos CRA;
e/ou

(iv) a ndo adogao de qualquer medida prevista em lei ou neste Termo de
Securitizacdo que vise a defesa dos direitos e interesses dos titulares de
CRA;

(v) qualquer alteracdo na presente cldusula e/ou em qualquer quorum de
deliberagdo das Assembleias Gerais dos CRA previsto neste Termo de
Securitizacdo ou em qualquer Documento da Operacdo.

12.9.3. Para fins de deliberacdo e aprovacdo da substituicao de
Prestadores de Servico, serd exigido o voto favoravel de titulares de CRA que
representem, no minimo, a maioria simples dos CRA em Circulacdo presentes na
referida Assembleia Geral dos CRA, em primeira ou segunda convocacdo, reunidos
em Assembleia Geral dos CRA, exceto pela substituicdo do Agente Fiduciario, que
seguira o previsto na Clausula 11.7 e seguintes acima.

12.9.4. Para fins de realizacdo, pela Devedora, de modificacdes na
Escritura de Emissdo que sejam decorrentes das alteragdes das matérias indicadas
na Clausula 12.9.2 acima, sera exigida a anuéncia prévia da Emissora, a qual
somente sera concedida apos o voto favoravel de titulares de CRA que
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representem, no minimo, 2/3 (dois tergos) dos CRA em Circulagdo, seja em
primeira convocagdo ou qualquer convocagao subsequente, reunidos em
Assembleia Geral dos CRA, independentemente de haver uma aprovacdo expressa
de autorizagdo para alteracdo das Debéntures.

12.9.5. As demonstracgdes financeiras do Patrimbénio Separado em conjunto
com o respectivo parecer do Auditor Independente do Patriménio Separado que nao
contiver ressalvas podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a
Assembleia Geral dos CRA correspondente ndo seja instalada em virtude do nao
comparecimento de quaisquer titulares de CRA.

12.9.6. Nos termos do artigo 27 da Instrugdao CVM 600, ndo podem votar nas
Assembleias Gerais dos CRA, nem fazer parte do cOmputo para fins de apuragao do
quérum de aprovagao:

(i) a Emissora, seus socios, diretores e funcionarios e respectivas partes
relacionadas;

(ii) os prestadores de servicos da Emissdo, seus socios, diretores e funcionarios
e respectivas partes relacionadas; e

(iii) qualquer titular que tenha interesse conflitante com os interesses do
patrimonio em separado no assunto a deliberar.

12.9.6.1. N3o se aplica a vedacdo prevista na Clausula 12.9.5. acima quando:

() 0s unicos titulares de CRA forem as pessoas mencionadas na Clausula
12.9.6. acima; ou

(i) houver acquiscéncia expressa da maioria dos demais titulares de CRA,
manifestada na prépria Assembleia Geral dos CRA, ou em instrumento de
procuracao que se refira especificamente a Assembleia Geral dos CRA em
gue se dard a permissao de voto.

12.10. Este Termo de Securitizacdao e os demais Documentos da Operacao
poderao ser alterados, independentemente de deliberagdo de Assembleia Geral dos
CRA ou de consulta aos titulares de CRA, sempre que tal alteracdao: (i) decorra
exclusivamente da necessidade de atendimento de exigéncias expressas da CVM,
da B3, de adequacgdo a normas legais ou regulamentares, bem como de demandas
de quaisquer outras entidades administradoras de mercados organizados ou de
entidades autorreguladores; (ii) for necessaria em virtude da atualizacdo dos
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dados cadastrais da Emissora ou dos prestadores de servicos ou da Conta
Centralizadora, nos termos da Clausula 3.5.2 acima; (iii) envolver reducdo da
remuneragao dos prestadores de servico descritos neste Termo de Securitizacdo; e
(iv) decorra de correcdo de erro formal e desde que a alteracdo nao acarrete
alteracao na remuneracgdo, no fluxo de pagamentos e nas garantias dos CRA.

12.11. As deliberacbes tomadas em Assembleias Gerais dos CRA,
observados o respectivo quérum de instalacdo e de deliberacao estabelecido neste
Termo de Securitizacdo, serdao consideradas validas e eficazes e obrigarao os
titulares de CRA, quer tenham comparecido ou ndo a Assembleia Geral dos CRA e,
ainda que, nela tenham se abstido de votar, ou votado contra, devendo ser
divulgado pela Emissora o resultado da deliberacdo aos titulares de CRA, na forma
da regulamentacdo da CVM, no prazo maximo de 5 (cinco) dias contado da
realizacdo da Assembleia Geral dos CRA.

12.12. Sem prejuizo do disposto nesta Clausula 12, exceto se autorizado na
forma deste Termo de Securitizacdo, devera ser convocada Assembleia Geral dos
CRA toda vez que a Emissora e/ou o Agente Fiduciario, conforme o caso, tiver de
exercer ativamente seus direitos estabelecidos nos Documentos da Operacao, para
gue os titulares de CRA deliberem sobre como a Emissora e/ou o Agente Fiduciario,
conforme o caso, devera exercer seu direito no ambito dos mesmos.

12.13. Os titulares de CRA poderdao votar nas Assembleias Gerais dos CRA
por meio de processo de consulta formal, escrita ou eletronica, observadas as
formalidades de convocacdo, instalacdo e deliberacao da Assembleia Geral dos CRA
previstas neste Termo de Securitizagao.

13. Liquidagdo do Patrimonio Separado

13.1. A ocorréncia de qualquer um dos seguintes Eventos de Liquidacdo do
Patrimonio Separado ensejara a assuncao imediata da administracdo do Patriménio
Separado pelo Agente Fiducidrio, sendo certo que, nesta hipdtese, o Agente
Fiducidrio deverad convocar em até 2 (dois) Dias Uteis contados de sua ciéncia uma
Assembleia Geral dos CRA para deliberar sobre a forma de administracdo e/ou
eventual liquidacdo, total ou parcial, do Patrimonio Separado:

(i) insolvéncia, pedido ou requerimento de recuperacao judicial ou extrajudicial
pela Emissora, independentemente de aprovacdao do plano de recuperagao
por seus credores ou deferimento do processamento da recuperagao ou de
sua concessao pelo juiz competente;
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(i)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

(viii)

13.2.

pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Emissora e ndo
devidamente elidido ou cancelado pela Emissora através de depdsito judicial
e/ou contestado no prazo legal;

decretacdo de faléncia ou apresentacdao de pedido de autofaléncia pela
Emissora;

ndo observancia pela Emissora dos deveres e das obrigacdes previstos nos
instrumentos celebrados com os prestadores de servico da Emissdo, tais
como Agente Fiduciario, Banco Liquidante, Custodiante e Escriturador, desde
gue, comunicada para sanar ou justificar o descumprimento, ndo o faca nos
prazos previstos no respectivo instrumento aplicavel;

inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer das obrigacdes nao
pecunidrias previstas neste Termo de Securitizacdo ou nos Documentos da
Operagao, sendo que, nesta hipotese, a liquidacdo do Patrimdnio Separado
poderd ocorrer desde que tal inadimplemento perdure por mais de 30
(trinta) dias contados da notificacdo formal e comprovadamente realizada
pelo Agente Fiduciario;

inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer das obrigacdes
pecuniarias previstas neste Termo de Securitizagdo ou nos Documentos da
Operacdo que dure por mais de 5 (cinco) Dias Uteis contados do
recebimento de notificagdo encaminhada pelo Agente Fiduciario, caso haja
recursos suficientes no Patrimoénio Separado e desde que exclusivamente a
ela imputado, sendo que o prazo ora estipulado serd contado de notificagdo
formal e comprovadamente realizada pelo Agente Fiduciario a Emissora;

desvio de finalidade do Patrimonio Separado; e/ou

decisao judicial por violacdao, pela Emissora, de qualquer dispositivo legal ou
regulatorio, nacional ou estrangeiro, relativo a pratica de corrupcdo ou de
atos lesivos a administracdo publica, incluindo, sem limitagdo, as Leis
Anticorrupcao, da U.S. Foreign Corrupt Practices Act of 1977 e do UK Bribery
Act de 2010.

A Assembleia Geral dos CRA prevista na Clausula 12.1 acima sera convocada

mediante publicacdo de edital no DOESP e no DCI, por 3 (trés) vezes, com

antecedéncia minima de 20 (vinte) dias e instalar-se-a (i) em primeira convocacgao

com a presencga de titulares de CRA que representem, pelo menos, 2/3 (dois tergos)

dos CRA em Circulagdo; e (ii) em segunda convocagdo, com qualquer namero,
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sendo validas as deliberagGes tomadas por titulares de CRA que representem no
minimo 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA em Circulagao.

13.3. Em referida Assembleia Geral dos CRA, os titulares de CRA deverdo
deliberar: (i) pela liquidagdo do Patrimonio Separado, hipétese na qual devera ser
nomeado o liquidante e as formas de liquidagdo; ou (ii) pela ndo liquidagcao do
Patrimonio Separado, hipdtese na qual devera ser deliberada a administracdao do
Patrimonio Separado pelo Agente Fiducidrio ou nomeacdo de outra instituicdo
administradora, fixando, em ambos os casos, as condicdes e termos para sua
administragdo, bem como sua respectiva remuneragao.

13.4. A liquidagdo do Patrimdnio Separado serd realizada mediante transferéncia
dos Direitos Creditérios do Agronegécio e dos eventuais recursos da Conta
Centralizadora integrantes do PatrimoOnio Separado ao Agente Fiducidrio (ou a
instituicdo administradora que vier a ser nomeada pelos titulares de CRA), na
gualidade de representante dos titulares de CRA, para fins de extincdo de toda e
qualquer obrigacdo da Emissora decorrente dos CRA. Nesse caso, cabera ao Agente
Fiduciario (ou a instituicdo administradora que vier a ser nomeada pelos titulares de
CRA), conforme deliberacao dos titulares de CRA em Assembleia Geral dos CRA: (i)
administrar os Créditos do Patrimbnio Separado que integram o Patrimonio
Separado; (ii) esgotar todos os recursos judiciais e extrajudiciais para a realizacdo
dos Créditos do Patrimbnio Separado que |he foram transferidos; (iii) ratear os
recursos obtidos entre os titulares de CRA na proporcdo de CRA detidos; e (iv)
transferir os Créditos do Patrimdnio Separado eventualmente ndo realizados aos
titulares de CRA, na proporcdao de CRA detidos por cada titular dos CRA.

13.5. A Emissora obriga-se a, tao logo tenha conhecimento de qualquer dos
Eventos de Liquidacdo do Patrimonio Separado, comunicar, em até 1 (um) Dia Util,
o Agente Fiduciario.

13.6. A realizacdo dos direitos dos titulares de CRA estara limitada aos Créditos do
Patrimonio Separado, nos termos do paragrafo 3° do artigo 11 da Lei n°® 9.514/97,
ndao havendo qualquer outra garantia prestada por terceiros ou pela prépria
Emissora.

13.7. Independentemente de qualquer outra disposicao deste Termo de
Securitizacdo, em caso de insuficiéncia dos bens do PatrimoOnio Separado e ndo
recomposicao pela Devedora, o Agente Fiducidrio deverd convocar Assembleia Geral
dos CRA para deliberar sobre a liquidacdo do Patriménio Separado, nos termos do
caput do artigo 20 da Instrucao CVM 600, incluindo, mas nao se limitando: (i) a
realizacdo de aporte de recursos pelos titulares de CRA; (ii) a dacdo em
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pagamento os valores integrantes do Patriménio Separado; (iii) o leildo dos ativos

componentes do Patriménio Separado; ou (iv) a transferéncia dos ativos

integrantes do Patriménio Separado para outra companhia securitizadora ou para o

Agente Fiduciario, observando os procedimentos do artigo 14 da Lei n® 9.514/97,

devendo respeitar o estabelecido nas Clausulas 13.2 e 13.3 acima.

14. Despesas do Patrimonio Separado e Fundo de Despesas

14.1. Serdo de responsabilidade da Emissora, com recursos do Patriménio

Separado, ou caso esses nao sejam suficientes, com recursos da Devedora, sem

prejuizo dos valores devidos em razao de Amortizagdo, Remuneragdo dos CRA e

demais custos e encargos previstos neste Termo de Securitizacdo:

(i) a Taxa de Administracdo;

(if) taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou
autarquicas, que recaiam sobre os bens, direitos e obrigagdes do Patrimonio

Separado;

(iii) registro de documentos em cartério, impressdo, expedicdo e publicagao de
relatérios e informacdes periddicas previstas em regulamentacdo especifica;

(iv) expedicdo de correspondéncia de interesse dos titulares de CRA;

(v) honorarios dos prestadores de servico, incluindo o Auditor Independente do
Patrimoénio Separado, Banco Liquidante, Agente Registrador, Custodiante e
Escriturador;

(vi) custos inerentes a liquidacdo do CRA;

(vii) custos inerentes a realizacdo de Assembleia Geral dos CRA;

(viii) liquidacdo, registro, negociacao e custddia de operagdes com ativos;

(ix) contribuicdo devida as entidades administradoras do mercado organizado em
gue os CRA sejam admitidos a negociacdo;

(x) gastos com o registro para negociacdao em mercados organizados;
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(xi) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos
interesses dos titulares de CRA, em juizo ou fora dele, inclusive valores
devidos por forca de decisao;

(xii) as despesas com os honorarios previstos na Clausula 9.6.6 acima;

(xiii) remuneracdo e todas as verbas devidas as instituicdes financeiras onde se
encontrem abertas as contas correntes integrantes do Patrimonio Separado;

(xiv) honorarios e despesas incorridas na contratacdo de servigos para
procedimentos extraordinarios especificamente previstos nos Documentos da
Operagao e que sejam atribuidos a Emissora; e

(xv) quaisquer tributos ou encargos, presentes e futuros, que sejam imputados
por lei ao Patrimo6nio Separado.

14.1.1. Sera de responsabilidade da Emissora, com os recursos do Patrimonio

Separado, efetuar, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da apresentacdo de

cobranca pelo Agente Fiducidrio, o pagamento de todas as despesas razoavelmente

incorridas e comprovadas pelo Agente Fiducidrio que sejam necessarias para

proteger os direitos, garantias e prerrogativas dos titulares de CRA ou para a

realizacdo de seus créditos. As despesas a que se refere esta alinea

compreenderao, inclusive, as despesas relacionadas com:

(a)

(b)

(c)

(d)

publicacdo de relatorios, avisos e notificagdes previstos neste Termo de

Securitizacdo, e outras exigidas, ou que vierem a ser exigidas por lei;

extracdo de certidBes, custos incorridos em contatos telefonicos relacionados
a emissdo, notificacdes, despesas cartorarias, fotocdpias, digitalizacGes,
envio de documentos;

despesas com viagens, incluindo custos com transporte, hospedagem e
alimentacdo, quando necessarias ao desempenho das fungdes, observado o
disposto na Clausula 14.10 abaixo; e

eventuais auditorias ou levantamentos periciais que venham a ser
imprescindiveis em caso de omissdes e/ou obscuridades nas informagdes
devidas pela Emissora, pelos prestadores de servico contratados em razao
da Emissado, e/ou da legislagdo aplicavel.
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14.1.2. O Patrimbnio Separado ou dos proprios titulares de CRA serdo
responsaveis pelos custos decorrentes da solicitacdo, pelo Agente Fiduciario em
cumprimento ao quanto disposto na Instrucao CVM 583, e quando assim considerar
necessario, de auditoria externa da Emissora ou do Patrimdnio Separado.

14.2. Serda de responsabilidade da Devedora, diretamente, o pagamento das
seguintes despesas:

(i) despesas com a formatacdo e disponibilizacdo dos Prospectos e dos
materiais publicitarios de divulgacdo do Aviso ao Mercado, do Anuncio de
Inicio e do Anuncio de Encerramento no contexto da Emissdo, na forma da
regulamentacao aplicavel; e

(ii) eventuais despesas da Emissdao perante a ANBIMA, CVM, B3, érgaos de
registro do comércio e registros publicos competentes, bem como despesas
relativas a publicacdo de documentacdo societaria da Emissora relacionada
aos CRA, a este Termo de Securitizacdo e aos demais Documentos da
Operagao, conforme aditados de tempos em tempos, devidas até a data de
liquidacdo dos CRA (inclusive).

14.2.2. Todas as despesas relacionadas a emissdo das Debéntures e dos
CRA, bem como com a aquisicdo dos Direitos Creditorios do Agronegdcio, serdo
arcadas pela Devedora diretamente e/ou pela Emissora, mediante utilizacdo dos
recursos existentes no Fundo de Despesas ou, em caso de insuficiéncia do Fundo de
Despesas, os demais recursos do Patriménio Separado, sem prejuizo da obrigacdo
da Devedora de recompor o Valor do Fundo de Despesas, na forma prevista na
Escritura de Emissao e/ou neste Termo de Securitizacdo, respectivamente.

14.3. Constituirdo despesas de responsabilidade dos titulares de CRA, que nao
incidem no Patrimonio Separado, os tributos previstos na Clausula 16 abaixo.

14.3.1. As eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da
sucumbéncia em acdes judiciais serdo igualmente suportadas pelos titulares de
CRA, bem como a remuneragdo e as despesas reembolsaveis do Agente Fiduciario,
na hipotese de a Emissora permanecer em inadimpléncia com relagdo ao
pagamento destas por um periodo superior a 30 (trinta) dias corridos, podendo o
Agente Fiducidrio solicitar garantia dos titulares de CRA para cobertura do risco de
sucumbéncia em agdes ajuizadas para proteger os interesses dos titulares de CRA.

14.3.2. O Agente Fiduciario fica desde ja ciente e concorda com o risco de
nao ter tais despesas reembolsadas caso nao tenham sido previamente aprovadas e
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realizadas em discorddncia com (i) critérios de bom senso e razoabilidade
geralmente aceitos em relagdes comerciais do género, e (ii) a funcdo fiduciaria que
Ihe é inerente. Para todas as finalidades desta cldusula, o Agente Fiduciario devera
sempre envidar os seus melhores esforcos para obtencdo de aprovagao prévia de
despesas pelos titulares do CRA, sendo que a aprovacao de despesas sem consulta
prévia aos referidos titulares devera ser sempre tratada como excegao a regra.

14.4. Em caso de vencimento antecipado, de insuficiéncia de recursos no Fundo de
Despesas e/ou nao recebimento de recursos da Devedora, as Despesas serao
suportadas pelo Patrimbnio Separado e, caso ndo seja suficiente, os titulares de
CRA, reunidos em Assembleia Geral dos CRA, deverao deliberar sobre a liquidagao
do Patrimonio Separado nos termos da Clausula 13.7 acima. Em ultima instancia,
as Despesas que eventualmente ndo tenham sido saldadas na forma desta cldusula
serdo acrescidas a divida dos Direitos Creditérios do Agronegodcio, preferindo a
estes na ordem de pagamento.

14.5. Sera constituido um Fundo de Despesas na Conta Centralizadora. Na Data
de Integralizacdo, a Devedora depositard, na Conta Centralizadora, o Valor do
Fundo de Despesas.

14.6. Os recursos do Fundo de Despesas deverdao ser mantidos disponiveis em
conta de depdsito a vista.

14.7. Observado o disposto na Clausula 14.8 abaixo, a Emissora devera informar
trimestralmente, a partir da Data de Integralizacdo, a Devedora o montante
necessario para o pagamento das Despesas relativas ao periodo de 3 (trés) meses
imediatamente subsequente, para que, caso necessario, a Devedora realize o
depésito de tal montante na Conta Centralizadora, no prazo de 10 (dez) Dias Uteis
contados da referida notificacdo.

14.8. Sem prejuizo da obrigacdo da Devedora de depdsito trimestral prevista na
Clausula 14.7, acima, sempre que o valor constante do Fundo de Despesas se
tornar inferior ao Valor Minimo do Fundo de Despesas, a Devedora estara obrigada
a recompor o Valor do Fundo de Despesas até o limite do valor ordinario do Fundo
de Despesas, mediante transferéncia dos valores necessarios a sua recomposigdo
diretamente para a Conta Centralizadora.

14.8.1. A recomposicdo prevista na Clausula 14.8, acima, devera ocorrer no

prazo de até 15 (quinze) Dias Uteis a contar do recebimento de notificagdo enviada
pela Emissora a Devedora nesse sentido, incluindo relatério pormenorizado das
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Despesas, acompanhado dos respectivos comprovantes das Despesas, conforme
aplicavel.

14.9. Caso, quando da liquidagao dos CRA e apds a quitacdo de todas as Despesas
incorridas ainda existam recursos remanescentes no Fundo de Despesas, a
Emissora deverd transferir o montante excedente para a Conta de Livre
Movimentacdo da Devedora, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da
liguidacao dos CRA.

14.10. A utilizacdo, pela Emissora, dos recursos existentes no Fundo de
Despesas para pagamento das Despesas devera observar as seguintes condigdes:

(i) o pagamento de Despesas incorridas apods a verificacdo de um evento de
inadimplemento das Debéntures, conforme previsto na Clausula 4.14 da
Escritura de Emissdo, independerad de qualquer autorizacdo prévia da
Devedora, desde que razoaveis e referentes a Emissao;

(i) qualquer Despesa incorrida pela Emissora e/ou pelo Agente Fiducidrio em
virtude do cumprimento de qualquer Norma aplicavel a Emissao ou com
relacdo a prestacdo dos servicos necessarios para manutencdo e
administracdo do Patrimonio Separado, que nao tenha sido previamente
prevista como despesa ordinaria, devera ser informada a Devedora, desde
que com valor inferior ao disposto no item (iii) abaixo;

(iii) qualquer Despesa que nao esteja prevista nos itens (i) e (ii) acima e que
envolva, individualmente, valor igual ou superior a R$ 10.000,000 (dez mil
reais), dependera da prévia autorizacdo da Devedora; e

(iv) a Emissora devera enviar mensalmente a Devedora, até o 10° (décimo) Dia
Util de cada més, um relatério evidenciando o pagamento das Despesas
incorridas no més anterior.

14.11. Em atendimento ao artigo 99, inciso X da Instrucdo CVM 600, as
despesas relacionadas a remuneracdo (i) da Emissora, (ii) do Agente Fiduciario,
(iii) do Escriturador, (iv) do Banco Liquidante, (v) do Custodiante, (vi) da Agéncia
de Classificacao de Risco, (vii) do Agente Registrador e (viii) do Auditor
Independente do PatrimOnio Separado, bem como a representatividade, em
percentual anual, das referidas despesas em relagdao ao valor total da Emissdo,
estdo descritas no Anexo VII deste Termo de Securitizagdo.
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15. Comunicagoes e Publicidade

15.1. Quaisquer notificacOes, cartas e informacdes entre as Partes deverdao ser

encaminhadas, da seguinte forma:

Para a Emissora: Para o Agente Fiduciario:

RB CAPITAL COMPANHIA DE SLW CORRETORA DE VALORES E

SECURITIZAGCAO CAMBIO LTDA.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n© Rua Doutor Renato Paes de Barros,

4.440, 119 andar (parte) n° 717, 10° andar

Sdo Paulo - SP Sdo Paulo - SP

CEP 04.538-132 CEP 04530-001

At.: Flavia Palacios At.: Emilio Alvarez

Telefone: (11) 3127-2700 Telefone: (11) 3048-9900

E-mail: servicing@rbcapital.com E-mail: fiduciario@slw.com.br
15.1.1. As comunicagbes (i) serao consideradas entregues quando

recebidas sob protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pelo correio ou
ainda por telegrama enviado aos enderecos acima; e (ii) por fax ou correio
eletronico serdo consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu
recebimento seja confirmado através de indicativo (recibo emitido pela maquina
utilizada pelo remetente).

15.1.2. A mudanca, por uma Parte, de seus dados deverd ser por ela

comunicada por escrito a outra Parte.

15.2. Todos os atos e decisGes decorrentes desta Emissao que, de qualquer forma,
vierem a envolver interesses dos titulares de CRA deverdo ser veiculados, as
expensas do Fundo de Despesas, na forma de aviso, no jornal “ Diario Oficial do
Estado de Sao Paulo” e “Diario do Comércio, Industria e Servicos”, devendo a
Emissora avisar o Agente Fiducidrio quando da realizacdo de qualquer publicagcdo. O
Anuncio de Inicio, o Aviso ao Mercado e o Anuncio de Encerramento da Oferta serdo
divulgados na rede mundial de computadores da Emissora, dos Coordenadores, da
Devedora, da CVM e da B3, nos termos no artigo 54-A da Instrugao CVM 400.

15.3. A Emissora podera deixar de realizar as publicagbes acima previstas se
notificar todos os titulares de CRA e o Agente Fiduciario, obtendo deles declaragéo
de ciéncia dos atos e decisGes. O disposto nesta clausula nédo inclui “atos e fatos
relevantes”, que deverao ser divulgados na forma prevista na Instrugao CVM 358.
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15.4. As demais informacbes periddicas da Emissora serdao disponibilizadas ao
mercado, nos prazos legais e/ou regulamentares, através do sistema da CVM de
envio de Informacgdes Periddicas e Eventuais — IPE, ou de outras formas exigidas
pela legislagdo aplicavel.

16. Tratamento Tributario Aplicavel aos Investidores

16.1. Os titulares de CRA ndo devem considerar unicamente as informacdes
contidas nesta cladusula para fins de avaliar o tratamento tributdrio de seu
investimento em CRA, devendo consultar seus proprios assessores quanto a
tributacdo especifica a qual estardo sujeitos, especialmente quanto a outros
tributos eventualmente aplicdveis a esse investimento, ou a ganhos porventura
auferidos em operagdbes com CRA. As informagbes aqui contidas levam em
consideracao as previsdes de legislacdo e regulamentacdo aplicaveis a hipotese
vigentes nesta data, bem como a melhor interpretacdo ao seu respeito neste
mesmo momento, ressalvados entendimentos diversos.

Pessoas Fisicas e Juridicas Residentes no Brasil

16.2. Como regra geral, os rendimentos em CRA auferidos por pessoas juridicas
nao-financeiras estdo sujeitos a incidéncia do Imposto de Renda Retido na Fonte, a
ser calculado com base na aplicacdo de aliquotas regressivas, aplicadas em funcdo
do prazo do investimento gerador dos rendimentos tributaveis: (i) até 180 (cento e
oitenta) dias: aliquota de 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento);
(ii) de 181 (cento e oitenta e um) a 360 (trezentos e sessenta) dias: aliquota de
20% (vinte por cento); (iii) de 361 (trezentos e sessenta e um) a 720 (setecentos
e vinte) dias: aliquota de 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento); e
(iv) acima de 720 (setecentos e vinte) dias: aliquota de 15% (quinze por cento).

16.3. N3o obstante, ha regras especificas aplicaveis a cada tipo de investidor,
conforme sua qualificagdo como pessoa fisica, pessoa juridica, inclusive isenta,
instituicdes financeiras, fundos de investimento, seguradoras, por entidades de
previdéncia privada, sociedades de capitalizagdo, corretoras e distribuidoras de
titulos e valores mobilidrios e sociedades de arrendamento mercantil ou investidor

estrangeiro.

16.4. O IRRF retido na forma descrita acima, das pessoas juridicas nao financeiras
tributadas com base no lucro real, presumido ou arbitrado, é considerado
antecipacdo do imposto de renda devido, gerando o direito a restituicdo ou
compensagdo com o IRPJ apurado em cada periodo de apuragdo. O rendimento
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também devera ser computado na base de calculo do IRPJ e da CSLL. As aliquotas
do IRPJ correspondem a 15% (quinze por cento) e adicional de 10% (dez por
cento), sendo o adicional calculado sobre a parcela do lucro tributavel que exceder
o equivalente a R$ 240.000,00 (duzentos e quarenta mil reais) por ano. Ja a
aliquota da CSLL, para pessoas juridicas ndo financeiras, corresponde a 9% (nove
por cento).

16.5. Para os fatos geradores ocorridos a partir de 1° de julho de 2015, os
rendimentos em CRA auferidos por pessoas juridicas, tributadas de acordo com a
sistematica ndo-cumulativa da Contribuicdo ao Programa de Integracdao Social e da
Contribuicao para o Financiamento da Seguridade Social, estdo sujeitos a incidéncia
dessas contribuicGes as aliquotas de 0,65% (sessenta e cinco centésimos por
cento) e 4% (quatro por cento) respectivamente.

16.6. Com relacdao aos investimentos em CRA realizados por instituicoes
financeiras, fundos de investimento, seguradoras, por entidades de previdéncia
privada fechadas, entidades de previdéncia complementar abertas, sociedades de
capitalizacdo, corretoras e distribuidoras de titulos e valores mobilidrios e
sociedades de arrendamento mercantil, ha dispensa de retencao do IRRF.

16.7. Nao obstante a dispensa de retencdo na fonte, os rendimentos decorrentes
de investimento em CRA por essas entidades, via de regra e a excecao dos fundos
de investimento, serdo tributados pelo IRPJ, a aliquota de 15% (quinze por cento) e
adicional de 10% (dez por cento); e pela CSLL a aliquota de 15% (quinze por
cento) a partir de 1° de janeiro de 2019. No caso das cooperativas de crédito, a
aliquota da CSLL é de 15% (quinze por cento) a partir de 1° de janeiro de 2019. As
carteiras de fundos de investimentos, em regra, ndao estdo sujeitas a tributacao.
Ademais, no caso dessas entidades, os rendimentos decorrentes de investimento
em CRA estdo sujeitos ao PIS e COFINS as aliquotas de 0,65% (sessenta e cinco
centésimos por cento) e 4% (quatro por cento), respectivamente.

16.8. Para as pessoas fisicas, os rendimentos gerados por aplicacgdo em CRA estdo
atualmente isentos de imposto de renda (na fonte e na declaracao de ajuste anual),
por forca do artigo 3°, inciso IV, da Lei n® 11.033/04. De acordo com a posicao da
Receita Federal do Brasil, expressa no artigo 55, paragrafo Unico, da IN RFB 1.585,
tal isencao se aplica, inclusive, ao ganho de capital auferido na alienagdo ou cessao
dos CRA.

16.9. Pessoas juridicas isentas terdo seus ganhos e rendimentos tributados

exclusivamente na fonte, ou seja, o imposto ndo é compensavel, conforme previsto
no artigo 76, inciso II, da Lei n® 8.981/95. A retengdo do imposto na fonte sobre os
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rendimentos das entidades imunes estd dispensada desde que as entidades
declarem sua condicdo a fonte pagadora, nos termos do artigo 71, da Lei n°
8.981/95, com redagao dada pela Lei n® 9.065, de 20 de junho de 1995.

Investidores Residentes ou Domiciliados no Exterior

16.10. Os rendimentos auferidos por investidores pessoas fisicas residentes
ou domiciliados no exterior que invistam em CRA no pais de acordo com as normas
previstas na Resolucdo CMN n° 4,373/14, inclusive as pessoas fisicas residentes em
jurisdicdo de tributacao favorecida estdo atualmente isentas de IRRF, conforme
artigo 85, paragrafo 4° da IN RFB 1.585.

16.10.1. Rendimentos auferidos pelos demais investidores residentes,
domiciliados ou com sede no exterior que invistam em CRA no pais de acordo com
as normas previstas na Resolucdo CMN n° 4.373/14 estdo sujeitos a incidéncia do
IRRF a aliquota de 15% (quinze por cento).

16.10.2. Caso o0s demais investidores sejam residentes em JTF , o IRRF
incidirda conforme aliquotas regressivas aplicadas em funcdo do prazo do
investimento gerador dos rendimentos tributaveis: (i) até 180 (cento e oitenta)
dias: aliquota de 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento); (ii) de
181 (cento e oitenta e um) a 360 (trezentos e sessenta) dias: aliquota de 20%
(vinte por cento); (iii) de 361 (trezentos e sessenta e um) a 720 (setecentos e
vinte) dias: aliquota de 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento) e (iv)
acima de 720 (setecentos e vinte) dias: aliquota de 15% (quinze por cento).

16.10.3. Nos termos do artigo 24 da Lei 9.430/96, entende-se como JTF
aqueles paises ou jurisdicdes que ndo tributam a renda ou que a tributam a
aliquota maxima inferior a 20% (vinte por cento), ou cuja legislagdo ndo permita o
acesso a informacdes relativas a composigdo societaria das pessoas juridicas, a sua
titularidade ou a identificacdo do beneficidrio efetivo de rendimentos atribuidos a

nao-residentes.

16.10.4. A RFB lista no artigo 1° da IN RBF 1.037 as jurisdicdes consideradas
como JTF. Note-se que, em 28 de novembro de 2014, a RFB publicou a Portaria n©
488/14, que reduziu de 20% (vinte por cento) para 17% (dezessete por cento) o
limite minimo de tributacdo da renda para fins de enquadramento como JTF para
paises e regimes alinhados com os padrdes internacionais de transparencia fiscal,
de acordo com regras a serem estabelecidas pelas autoridades fiscais brasileiras.
Embora a Portaria n® 488/14 tenha diminuido a aliquota minima, a IN RFB 1.037,
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que identifica os paises considerados como JTF, ainda ndo foi alterada para refletir
essa modificacado.

Imposto sobre Operacdes Financeiras (IOF)

16.11. Imposto sobre Operacdes Financeiras de Cambio: Regra geral, as

operacdes de cambio relacionadas aos investimentos estrangeiros realizados nos
mercados financeiros e de capitais de acordo com as normas e condicOes previstas
pela Resolucdo CMN n° 4,373/14, inclusive por meio de operagdes simultaneas,
incluindo as operagdes de cambio relacionadas aos investimentos em CRA, estdo
sujeitas a incidéncia do IOF/Cambio a aliquota zero no ingresso dos recursos no
Brasil e a aliquota zero no retorno dos recursos ao exterior, conforme Decreto
n° 6.306/07 e alteragdes posteriores. Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Cambio
pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo Federal, até o
percentual de 25% (vinte e cinco por cento), relativamente a transacdes ocorridas
apods este eventual aumento.

16.12. Imposto sobre Operacbes Financeiras com Titulos e Valores

Mobilidrios: As operacbes com CRA estdo sujeitas a aliquota zero do IOF/Titulos,
conforme previsdao do referido Decreto n° 6.306/07 e alteracdes posteriores. Em
gualquer caso, a aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo por
ato do Poder Executivo Federal, até o percentual de 1,50% (um inteiro e cinquenta
centésimos por cento) ao dia, relativamente a transacGes ocorridas apods este
eventual aumento.

17. Fatores de Risco

17.1. O investimento nos CRA envolve uma série de riscos que deverdo ser
observados pelo potencial Investidor. Esses riscos envolvem fatores de liquidez,
crédito, mercado, rentabilidade, regulamentacdo especifica, entre outros, que se
relacionam a Emissora, a Devedora e suas atividades e diversos riscos a que estao
sujeitas, ao setor do agronegocio, aos Direitos Creditérios do Agronegdcio e aos
proprios CRA objeto da Emissdo. O potencial Investidor deve ler cuidadosamente
todas as informacgdes descritas neste Termo de Securitizacdo e no Prospecto, bem
como consultar os profissionais que julgar necessarios antes de tomar uma decisdo
de investimento. Abaixo sdao exemplificados, de forma nao exaustiva, alguns dos
riscos envolvidos na subscricdo e aquisicao dos CRA, outros riscos e incertezas
ainda ndo conhecidos ou que hoje sejam considerados imateriais, também poderdo
ter um efeito adverso sobre a Emissora e/ou a Devedora. Na ocorréncia de
qualquer das hipdteses abaixo, os CRA podem ndo ser pagos ou ser pagos apenas
parcialmente, gerando uma perda para o Investidor.
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17.2. Antes de tomar qualquer decisdo de investimento nos CRA, os potenciais
Investidores deverao considerar cuidadosamente, a luz de suas proprias situagoes
financeiras e objetivos de investimento, os fatores de risco descritos abaixo, bem
como os fatores de risco disponiveis no formulario de referéncia da Emissora, as
demais informagdes contidas no Prospecto e em outros documentos da Oferta,
devidamente assessorados por seus consultores juridicos e/ou financeiros.

17.3. Para os efeitos desta Clausula 17, quando se afirma que um risco,
incerteza ou problema podera produzir, poderia produzir ou produziria um “efeito
adverso” sobre a Emissora ou sobre a Devedora, quer se dizer que o risco,
incerteza ou problema podera, poderia produzir ou produziria um efeito adverso
sobre os negdcios, a posicao financeira, a liquidez, os resultados das operagdes ou
as perspectivas da Emissora ou da Devedora, exceto quando houver indicagdo em
contrario ou conforme o contexto requeira o contrario. Devem-se entender
expressoes similares nesta Secdo como possuindo também significados
semelhantes.

17.4. Os fatores de risco relacionados a Emissora, seus Controladores, seus
acionistas, suas Controladas, seus investidores e ao seu ramo de atuagdao estao
disponiveis em seu formulario de referéncia, no item “4. FATORES DE RISCO”,

incorporado por referéncia ao Prospecto.

17.5. Seguem exemplificados, de forma nao exaustiva, alguns dos riscos
envolvidos na subscricdo e aquisicao dos CRA:

Riscos da Operacao de Securitizacao

Recente desenvolvimento da securitizacdo de direitos creditérios do agronegdcio. A

securitizagdo de direitos creditérios do agronegdcio € uma operagdo recente no
Brasil. A Lei 11.076, que criou os certificados de recebiveis do agronegdcio, foi
editada em 2004 e s6 houve um volume maior de emissdes de certificados de
recebiveis do agronegdcio nos ultimos anos. Além disso, a securitizacdo é uma
operagdao mais complexa que outras emissOes de valores mobilidrios, ja que
envolve estruturas juridicas que objetivam a segregacdo dos riscos do emissor do
valor mobiliario, de seu devedor (no caso, a Devedora) e créditos que lastreiam a
emissdo. Dessa forma, por se tratar de um mercado recente no Brasil, o mesmo
ainda ndo se encontra totalmente regulamentado e com jurisprudéncia pacifica,
podendo ocorrer situagdes em que ainda ndo existam regras que o direcione,
gerando assim uma inseguranca juridica e um risco aos Investidores dos CRA, uma
vez que os orgdos reguladores e o Poder Judiciario poderdo, ao analisar a Oferta e
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os CRA e/ou em um eventual cenario de discussdo e/ou de identificacdo de lacuna
na regulamentacao existente, (i) editar normas que regem o assunto e/ou
interpreta-las de forma a provocar um efeito adverso sobre a Emissora, a Devedora
e/ou os CRA, bem como (ii) proferir decisbes que podem ser desfavoraveis aos
interesses dos Investidores dos CRA.

Inexisténcia de jurisprudéncia consolidada acerca da securitizacdo. Toda a

arquitetura do modelo financeiro, econémico e juridico desta Emissdo considera um
conjunto de rigores e obrigacdes de parte a parte estipuladas por meio de contratos
e titulos de crédito, tendo por diretrizes a legislagdo em vigor. Em razdo da pouca
maturidade e da falta de tradigdo e jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro
no que tange a este tipo de operagao financeira, em situacées de conflito, davida
ou estresse poderd haver perdas por parte dos titulares de CRA em razdao do
dispéndio de tempo e recursos para promocao da eficacia da estrutura adotada
para os CRA, notadamente, na eventual necessidade de buscar o reconhecimento
ou exigibilidade por meios judiciais e/ou extrajudiciais de quaisquer de seus termos
e condicGes especificos.

Recente regulamentacdo especifica acerca das emissdes de certificados de

recebiveis do agronegécio. A atividade de securitizacdo de direitos creditérios do
agronegocio esta sujeita a Lei 11.076 e a Instrucdo CVM 600, no que se refere a
distribuicdes publicas de certificados de recebiveis do agronegdcio. Como a
Instrucdo CVM 600 foi recentemente publicada, poderdao surgir diferentes
interpretacdes acerca da Instrucdo CVM 600, o que pode gerar efeitos adversos
sobre a estrutura da presente operacdo e a eficdcia dos termos e condigoes
constantes de seus documentos.

Riscos relacionados ao Agronegocio

O Agronegdcio Brasileiro. O setor agricola esta sujeito a caracteristicas especificas,

inclusive, mas ndo se limitando a: (i) natureza predominantemente sazonal, com o
que as operacdes sdao afetadas pelo ciclo das lavouras; (ii) condigdes
meteoroldgicas adversas, inclusive secas, inundagdes, granizo ou temperaturas
extremamente altas, que sdo fatores imprevisiveis, podendo ter impacto negativo
na producdo agricola ou pecuaria; (iii) incéndios e demais sinistros; (iv) pragas e
doencas, que podem atingir de maneira imprevisivel as safras; (v) pregos
praticados mundialmente, que estdo sujeitos a flutuacdes, dependendo (a) da
oferta e demanda globais, (b) de alteracdes dos niveis de subsidios agricolas de
certos produtores importantes (principalmente Estados Unidos e Comunidade
Europeia), (c) de mudancas de barreiras comerciais de certos mercados
consumidores importantes e (d) da adogdo de outras politicas publicas que afetem
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as condicBes de mercado e os precos dos produtos agricolas; (vi) concorréncia de
commodities similares e/ou substitutivas; e (vii) acesso limitado ou excessivamente
oneroso a captacao de recursos, além de alteracdes em politicas de concessao de
crédito, tanto por parte de 6rgaos governamentais como de instituicGes privadas,
para determinados participantes. A verificagdo de um ou mais desses fatores
podera impactar negativamente o setor, afastando a emissdo de CRA pela Emissora
e consequentemente, sua rentabilidade.

Desenvolvimento do agronegécio. Nao ha como assegurar que, no futuro, o

agronegocio brasileiro (i) mantera a taxa de crescimento e desenvolvimento que se
vem observando nos ultimos anos, e (ii) ndo apresentara perdas em decorréncia de
condicdes climaticas desfavoraveis, reducao de precos de commodities do setor
agricola nos mercados nacional e internacional, alteracbes em politicas de
concessao de crédito para produtores nacionais, tanto da parte de o6rgdos
governamentais como de entidades privadas, que possam afetar a renda da
Devedora e, consequentemente, sua capacidade de pagamento, bem como outras
crises econOmicas e politicas que possam afetar o setor agricola em geral. A
reducdo da capacidade de pagamento da Devedora podera impactar negativamente
a capacidade de pagamento dos CRA.

Riscos dos CRA e da Oferta

Riscos Gerais. Tendo em vista as obrigacbes previstas para a Devedora, a
deterioracdo da situacdo financeira e patrimonial da Devedora e/ou de sociedades
relevantes de seu grupo econ6mico, em decorréncia de fatores internos e/ou
externos, podera afetar de forma negativa o fluxo de pagamentos dos CRA. Os
riscos a que estao sujeitos os titulares de CRA podem variar, e podem incluir, sem
limitacdo, perdas em decorréncia de condicGes climaticas desfavoraveis, pragas ou
outros fatores naturais que afetem negativamente o setor agricola em geral,
reducdo de precos de commodities do setor agricola nos mercados nacional e
internacional, alteracdes em politicas de concessao de crédito e outros eventos que
possam afetar as atividades, a receita liquida da Devedora e de suas controladas e,
consequentemente, sua condicdo econdmico-financeira e capacidade de
pagamento. Crises econ0micas também podem afetar o setor agricola a que se
destina o financiamento que lastreia os CRA, objeto da captacao de recursos
viabilizada pela Operagao de Securitizagdo. Adicionalmente, falhas na constituigao
ou formalizacdo do lastro da Emissdo, inclusive, sem limitagdo, das Debéntures e
de sua aquisicdo, bem como a impossibilidade de execucdao especifica de referido
titulo e dos Direitos Creditérios do Agronegocio, caso necessaria, também podem
afetar negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA.
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O risco de crédito da Devedora e a inadimpléncia das Debéntures pode afetar

adversamente os CRA. A capacidade do Patriménio Separado de suportar as

obrigagdes decorrentes dos CRA depende do adimplemento, pela Devedora, das
Debéntures. O PatrimoOnio Separado, constituido em favor dos titulares de CRA, nédo
contam com qualquer garantia ou coobrigagdao da Emissora e de terceiros. Assim, o
recebimento integral e tempestivo pelos titulares de CRA dos montantes devidos
dependerd do adimplemento das Debéntures, pela Devedora, em tempo habil para
o pagamento dos valores devidos aos titulares de CRA. Ademais, ndao ha garantias
de que os procedimentos de cobranca judicial ou extrajudicial das Debéntures serao
bem-sucedidos. Portanto, uma vez que o pagamento da Remuneragdo dos CRA e
amortizacao dos CRA depende do pagamento integral e tempestivo, pela Devedora,
das Debéntures, a ocorréncia de eventos internos ou externos que afetem a
situacdo econOmico-financeira da Devedora e sua respectiva capacidade de
pagamento pode afetar negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA e a
capacidade do PatrimoOnio Separado de suportar suas obrigacdes, conforme
estabelecidas no Termo de Securitizagao.

Risco de vedacdo a transferéncia das Debéntures. O lastro dos CRA sdo as

Debéntures emitidas pela Devedora e subscritas e integralizadas pela Emissora. A
Emissora, nos termos do art. 9 e seguintes da Lei 9.514 e art. 39 da Lei 11.076,
criou sobre as Debéntures um regime fiducidrio, segregando-as de seu patrimonio,
em beneficio exclusivo dos titulares de CRA. Uma vez que a vinculacdo das
Debéntures aos CRA foi condicdo do negocio juridico firmado entre a Devedora e
Emissora convencionou-se que as Debéntures ndo poderdo ser transferidas a
terceiros, sem a prévia anuéncia da Devedora, exceto nas hipoteses previstas na
Escritura de Emissdo. Neste sentido, caso por qualquer motivo pretendam deliberar
sobre a orientacdo a Emissora para alienar as Debéntures, em um contexto
diferente dos itens constantes da Escritura de Emissdao, os titulares de CRA
deverdo: (i) além de tratar do mecanismo e das condicdes da alienagdo, também
disciplinar a utilizacdo dos recursos para a amortizacdo ou resgate dos CRA; e (ii)
ter ciéncia de que, mesmo se aprovada a alienacdo de Debéntures em assembleia
geral, a Emissora ndo podera transferi-las sem a prévia autorizacdao da Devedora.

Caso a deliberagdo sobre a alienagdo das Debéntures seja regularmente tomada, ha
os seguintes riscos: (i) em a alienacdao ocorrendo, com aprovacao da Devedora, os
CRA serao resgatados ou amortizados extraordinariamente, com a reducdo na
rentabilidade esperada em comparacdo com a manutencdo das Debéntures até seu
vencimento ordinario e, além disso, sem a garantia de que os titulares de CRA
terdo a sua disposigao investimentos com caracteristicas similares para realocar
seus recursos; e (ii) a Devedora ndo autorizar a alienacdo, com o que a Emissora
ficard obrigada a manter as Debéntures até que a Devedora assim autorize a
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alienacdo, até que ocorra qualquer das hipoteses autorizadas (liquidagdo do
Patrimonio Separado ou a declaracdo de vencimento antecipado das Debéntures)
ou o vencimento programado das Debéntures.

Risco de liguidacdo do Patrimbnio Separado, Resgate Antecipado dos CRA e de pré-

pagamento e/ou vencimento antecipado das Debéntures. Os CRA estdo sujeitos ao

pagamento antecipado em caso de ocorréncia de qualquer dos Eventos de
Liquidacdo do Patrimobnio Separado.

Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidacdo do Patrimbnio Separado,
podera ndo haver recursos suficientes no Patrimobnio Separado para que a Emissora
proceda ao pagamento antecipado integral dos CRA. Além disso, em vista dos
prazos de cura existentes e das formalidades e prazos previstos para cumprimento
do processo de convocacdao e realizacao da Assembleia Geral dos CRA que
deliberara sobre os Eventos de Liquidacdo do Patriménio Separado, ndo é possivel
assegurar que a deliberacdo acerca da eventual liquidagdo do Patrimonio Separado
ocorrera em tempo habil para que o pagamento antecipado dos CRA se realize
tempestivamente, sem prejuizos aos titulares de CRA.

Adicionalmente, os CRA serdo objeto de pré-pagamento, em caso de (i) de
declaracdo de vencimento antecipado das Debéntures, nos termos da Clausula 4.14
da Escritura de Emissdo de Debéntures; ou (ii) adesdo de titulares de CRA a Oferta
de Resgate Antecipado das Debéntures realizada pela Devedora nos termos da
Clausula 4.13 da Escritura de Emissao de Debéntures; ou (iii) Resgate Antecipado
Obrigatério; ou (iv) nao definicdo da Taxa Substitutiva.

Verificada qualquer das hipoteses previstas acima, os titulares de CRA terdo seu
horizonte original de investimento reduzido, poderdo ndo conseguir reinvestir os
recursos recebidos com a mesma remuneracao buscada pelos CRA e poderdo sofrer
prejuizos em razdo de eventual tributagcdo. Adicionalmente, a inadimpléncia da
Devedora podera resultar na inexisténcia de recursos suficientes no Patrimonio
Separado para que a Emissora proceda ao pagamento antecipado dos CRA.

Risco decorrente da auséncia de garantias nas Debéntures e nos CRA. Os Direitos

Creditérios do Agronegdcio oriundos das Debéntures emitidas pela Devedora ndo
contam com qualquer garantia. Caso a Devedora nao arque com o pagamento das
Debéntures, a Emissora ndo terd nenhuma garantia para executar visando a
recuperacao do respectivo crédito. Nao foi e nem sera constituida garantia para o
adimplemento dos CRA, com excegdo da constituicdo do regime fiducidrio. Assim,
caso a Emissora nao pague o valor devido dos CRA, conforme previsto no Termo de
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Securitizagdo, os titulares de CRA nao terdo qualquer garantia a ser executada,
ocasido em que podem vir a receber a titularidade das préprias Debéntures.

Riscos de Formalizacdo do Lastro da Emissdo. O lastro dos CRA é composto pelas

Debéntures. Falhas na elaboracdao e formalizagdo da Escritura de Emissdo de
Debéntures, de acordo com a legislagdo aplicavel, e no seu registro na junta
comercial competente, podem afetar o lastro dos CRA e, por consequéncia, afetar
negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA.

Risco de concentracdo de Devedor e dos Direitos Creditérios do Agronegocio. Os

CRA sdo concentrados em apenas 1 (uma) Devedora, a qual origina os Direitos
Creditérios do Agronegdcio, representados pelas Debéntures. A auséncia de
diversificacdo da devedora dos Direitos Creditérios do Agronegdcio pode trazer
riscos para os Investidores e provocar um efeito adverso aos titulares de CRA, uma
vez que qualquer alteracdao na condicdo da Devedora pode prejudicar o pagamento
da integralidade dos Direitos Creditérios do Agronegdcio.

Os Direitos Creditérios do Agronegocio constituem a totalidade do Patriménio

Separado, de modo que o atraso ou a falta do recebimento destes pela Emissora,

assim como qualquer atraso ou falha pela Emissora nas suas obrigacdes ou a

insolvéncia da Emissora, pode afetar negativamente a capacidade de pagamento

das obrigacdes decorrentes dos CRA. A Emissora € uma companhia securitizadora

de créditos do agronegocio, tendo como objeto social a aquisicdo e securitizacdo de
créditos do agronegocio por meio da emissdo de certificados de recebiveis do
agronegocio, cujos patrimoOnios sdo administrados separadamente, nos termos da
Lei 9.514 e da Lei 11.076. O PatrimOnio Separado tem como Unica fonte de
recursos os Direitos Creditorios do Agronegdcio. Desta forma, qualquer atraso,
falha ou falta de recebimento destes pela Emissora pode afetar negativamente a
capacidade da Emissora de honrar as obrigacdes decorrentes dos respectivos CRA,
sendo que caso os pagamentos dos Direitos Creditorios do Agronegdcio tenham
sido realizados pela Devedora na forma prevista na Escritura de Emissdao de
Debéntures, a Devedora ndo terd qualquer obrigacdo de fazer novamente tais

pagamentos.

Caso a Emissora seja declarada insolvente, o Agente Fiduciario devera assumir
temporariamente a administracdo do Patrimo6nio Separado, conforme previsto no
Termo de Securitizagdo. Em Assembleia Geral dos CRA, os titulares de CRA poderao
deliberar sobre as novas normas de administragdo Patrimonio Separado ou optar
pela liquidacdo deste, que podera ser insuficiente para quitar as obrigacbes da
Emissora perante os titulares de CRA.
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Verificacdo dos Eventos de Inadimplemento das Debéntures. Em determinadas

hipéteses, a Emissora e o Agente Fiduciario ndo realizardo andlise independente
sobre a ocorréncia de um evento de inadimplemento das Debéntures. Assim sendo,
a declaracdo de vencimento antecipado das Debéntures pela Emissora podera
depender de envio de declaragdao ou comunicagdo pela Devedora informando que
um evento de inadimplemento das Debéntures aconteceu ou poderd acontecer.
Caso a Devedora nao informe ou atrase em informar a Emissora ou o Agente
Fiduciario sobre a ocorréncia de um evento de inadimplemento das Debéntures, as
providéncias para declaracao de vencimento antecipado e cobranca das Debéntures
poderao ser realizadas intempestivamente pela Emissora e pelo Agente Fiduciario, o
que podera causar prejuizos aos titulares de CRA.

Falta de Liguidez dos CRA. O mercado secundario de CRA ainda ndo estda em

operacdo no Brasil de forma ativa e ndo ha nenhuma garantia de que existira, no
futuro, um mercado para negociacdao dos CRA que permita a alienacdao pelos
subscritores desses valores mobilidrios pelo valor e no momento em que decidirem
pelo desinvestimento. Adicionalmente, (i) o nimero de CRA sera definido de acordo
com a demanda dos CRA pelos Investidores, conforme estabelecido pelo plano de
distribuicdo elaborado pelo Coordenador Lider, e (ii) caso a garantia firme de
colocacao seja exercida pelos Coordenadores, os CRA adquiridos poderdao ser
revendidos no mercado secundario através do CETIP21, por valor superior ou
inferior do seu Valor Nominal Unitario, sem qualquer restricdo, portanto, a sua
negociacdo. Portanto, os Investidores dos CRA poderdo ter dificuldade, ou ndo
conseguirao, alienar os CRA a quaisquer terceiros, ndao havendo qualquer garantia
ou certeza de que o titular do CRA conseguira liquidar suas posicdes ou negociar
seus CRA pelo preco e no momento desejado, e, portanto, uma eventual alienagao
dos CRA podera causar prejuizos ao seu titular. Dessa forma, o Investidor que
subscrever ou adquirir os CRA podera encontrar dificuldades para negocia-los com
terceiros no mercado secundario, devendo estar preparado para manter o
investimento nos CRA até a Data de Vencimento.

Quoérum de deliberacdo em Assembleias Gerais. Algumas deliberagdes a serem

tomadas em Assembleias Gerais sao aprovadas por maioria dos presentes na
respectiva assembleia, e, em certos casos, exigem quérum minimo ou qualificado
estabelecidos no Termo de Securitizagdo. O titular de pequena quantidade de CRA
pode ser obrigado a acatar decisbes da maioria, ainda que manifeste voto
desfavoravel, ndo havendo mecanismos de venda compulséria no caso de
dissidéncia do titular do CRA em determinadas matérias submetidas a deliberagao
em Assembleia Geral dos CRA. Além disso, a operacionalizacdo de convocacao,
instalacdo e realizagcdo de Assembleias Gerais poderda ser afetada negativamente
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em razdo da pulverizacdo dos CRA, o que levara a eventual impacto negativo para
os titulares dos respectivos CRA.

Eventual rebaixamento na classificacdo de risco dos CRA podera dificultar a

captacao de recursos pela Devedora, bem como acarretar reducdo de liguidez dos

CRA para negociacdo no mercado secunddrio e causar um impacto negativo na

Devedora. Para se realizar uma classificacdo de risco (rating), certos fatores
relativos a Emissora e a Devedora e/ou aos CRA sdo levados em consideracao, tais
como a condicdo financeira, administracdo e desempenho das sociedades e
entidades envolvidas na operagdo, bem como as condicdes contratuais e
regulamentares do titulo objeto da classificagdo. Sdo analisadas, assim, as
caracteristicas dos CRA, bem como as obrigagdes assumidas pela Emissora e pela
Devedora e os fatores politico-econdmicos que podem afetar a condicdo financeira
da Emissora e da Devedora, dentre outras varidveis consideradas pela agéncia de
classificagdo de risco. Dessa forma, as avaliagOes representam uma opinido quanto
a diversos fatores, incluindo, quanto as condigdes da Devedora de honrar seus
compromissos financeiros, tais como pagamento do principal e juros no prazo
estipulado relativos a Amortizacdo e Remuneragdao dos CRA. Caso a classificacdo de
risco originalmente atribuida aos CRA e/ou a Devedora seja rebaixada, a Devedora
poderd encontrar dificuldades em realizar outras emissdes de titulos e valores
mobilidrios, o que podera, consequentemente, ter um impacto negativo nos
resultados e nas operacdes da Devedora e nas suas capacidades de honrar com as
obrigacOes relativas a Oferta. Adicionalmente, alguns dos principais investidores
que adquirem valores mobiliarios por meio de ofertas publicas no Brasil (tais como
entidades de previdéncia complementar) estdo sujeitos a regulamentacdes
especificas que condicionam seus investimentos em valores mobilidrios a
determinadas classificacbes de risco. Assim, o rebaixamento de classificacoes de
risco obtidas com relacdo aos CRA, assim como na classificacdo de risco corporativo
da Devedora, pode obrigar esses investidores a alienar seus CRA no mercado
secundario, podendo vir a afetar negativamente o preco desses CRA e sua
negociacdo no mercado secundario.

Risco relacionado a Adocdo da Taxa DI para calculo da Remuneracdo dos CRA. Com

relacdo aos CRA, a Sumula n° 176, editada pelo Superior Tribunal de Justiga,
enuncia que é nula a clausula contratual que sujeita o devedor a taxa de juros
divulgada pela Anbid/CETIP, tal como o é a Taxa DI divulgada pela B3. A referida
sumula decorreu do julgamento de agles judiciais em que se discutia a validade da
aplicacdo da Taxa DI divulgada pela B3 em contratos utilizados em operagdes
bancarias ativas. Ha a possibilidade de, numa eventual disputa judicial, a Sumula
n° 176 vir a ser aplicada pelo Poder Judiciario para considerar que a Taxa DI ndo é
valida como fator de remuneracdo dos CRA ou de seu lastro, ou ainda, que a
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remuneracdo das Debéntures deve ser limitada a taxa de 1% (um por cento) ao
més. Em se concretizando referida hipdtese, o indice que vier a ser indicado pelo
Poder Judicidrio para substituir a Taxa DI, podera (i) ampliar o descasamento entre
os juros das Debéntures e a Remuneracdo dos CRA; e/ou (ii) conceder aos
titulares de CRA juros remuneratérios inferiores a atual Remuneracdo, bem como
limitar a aplicacdo de fator de juros limitado a 1% (um por cento) ao més, nos
termos da legislacdo brasileira aplicavel a fixacdo de juros remuneratoérios.

N&o foi emitida carta conforto no ambito da Oferta por auditores independentes da

Emissora. No @mbito desta Emissdo ndo foi emitida manifestagdo escrita por parte
dos auditores independentes da Emissora acerca da consisténcia das informacgdes
financeiras da Emissora constantes no Prospecto Preliminar com as demonstragoes
financeiras por elas publicadas. Consequentemente, os auditores independentes da
Emissora ndo se manifestaram sobre a consisténcia das informacdes financeiras da
Emissora constantes no Prospecto Preliminar.

Ndo foi emitida carta conforto no ambito da Oferta por auditores independentes da

Devedora relativa ao exercicio social de 2016. No ambito desta Emissdo, ndo foi

emitida manifestacao escrita por parte dos auditores independentes da Devedora
acerca da consisténcia das informacbes financeiras da Devedora constantes no
Prospecto Preliminar com as demonstragdes financeiras por ela publicadas, relativas
ao exercicio social de 2016.

Auséncia de opinido legal sobre o Formulario de Referéncia da Securitizadora. O

Formuldrio de Referéncia da Securitizadora ndo foi objeto de auditoria legal para
fins desta Oferta, de modo que ndo ha opinido legal sobre due diligence com
relacdo as informacdes constantes do Formulario de Referéncia da Securitizadora,
incluindo, mas ndo se limitando, a conformidade do Formulario de Referéncia da
Securitizadora com os termos da Instrucdo da CVM 480, e demais disposicOes
legais, regulatorias e autorregulatodrias aplicaveis.

Descasamento da Taxa DI a ser utilizada para o pagamento da Remuneracao dos

CRA. Todos os pagamentos devidos ao titulares de CRA serdo realizados com base
no DI divulgado e vigente quando do calculo e pagamento dos valores devidos pela
Devedora a Emissora no ambito das Debéntures. Nesse sentido, os valores da
Remuneragdao, a ser pagos aos titulares de CRA nos termos do Termo de
Securitizacdo poderao diferir dos valores que seriam pagos caso referidos valores
fossem calculados com base no periodo compreendido exatamente no intervalo
entre a data de inicio e de término do respectivo Periodo de Capitalizacdo dos CRA,
0 que podera significar um impacto financeiro adverso aos titulares de CRA.
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Nao realizacao adequada dos procedimentos de execucao e atraso no recebimento

de recursos decorrentes dos Direitos Creditorios do Agronegécio. A Emissora, na

gualidade de debenturista das Debéntures, e o Agente Fiduciario, nos termos do
artigo 12 da Instrugdo CVM 583, sdo responsaveis por realizar os procedimentos de
cobranca e execucdo dos Direitos Creditérios do Agronegocio, de modo a garantir a
satisfacdo do crédito dos titulares de CRA. A realizacdo inadequada dos
procedimentos de execucao dos Direitos Creditérios do Agronegdcio por parte da
Emissora ou do Agente Fiducidrio em desacordo com a legislacdo ou
regulamentacdo aplicavel, podera prejudicar o fluxo de pagamento dos CRA.
Adicionalmente, em caso de atrasos decorrentes de demora em razao de cobrancga
judicial dos Direitos Creditérios do Agronegdécio ou em caso de perda dos
documentos comprobatérios dos Direitos Creditorios do Agronegdcio também pode
ser afetada a capacidade de satisfacdo do crédito, afetando negativamente o fluxo
de pagamentos dos CRA.

Riscos relacionados aos prestadores de servico da Emissdao. A Emissdo conta com

prestadores de servicos terceirizados para a realizacdo de atividades, como
auditores, agente fiduciario, agente de cobranca, dentre outros. Caso, conforme
aplicavel, alguns destes prestadores de servigcos aumentem significantemente seus
precos, sejam descredenciados, ou nao prestem servicos com a qualidade e
agilidade esperada pela Emissora, podera ser necessaria a substituicdo do
prestador de servigo. Conforme descrito no Prospecto, os prestadores de servico da
Emissdo poderdo ser substituidos somente mediante deliberagdo da Assembleia
Geral dos CRA. Adicionalmente, caso alguns destes prestadores de servicos sofram
processo de faléncia, aumentem significativamente seus precos ou ndo prestem
servicos com a qualidade e agilidade esperada pela Emissora, podera ser necessaria
a substituicdo do prestador de servico, o que podera afetar negativamente as
atividades da Emissora e, conforme o caso, as operacdes e desempenho referentes
a Emissdo. Ainda, as atividades acima descritas sdao prestadas por quantidade
restrita de prestadores de servico, o que pode dificultar a contratacao e prestacao
destes servicos no ambito da Emissao.

Riscos associados a guarda fisica de documentos pelo Custodiante. A Emissora

contratara o Custodiante, que sera responsavel pela guarda fisica dos Documentos
Comprobatérios que evidenciam a existéncia dos Direitos Creditérios do
Agronegécio. A perda e/ou extravio de referidos Documentos Comprobatérios
podera resultar em perdas para os titulares de CRA.

Riscos relacionados ao procedimento de amostragem de notas fiscais no ambito da

comprovacdo da Destinacdo de Recursos pela Devedora. No &ambito da

comprovacdo da destinagdo dos recursos liquidos captados por meio da Emissdo
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pela Devedora, sera realizado um procedimento de amostragem para a selecdo das
notas fiscais a serem apresentadas pela Devedora ao Agente Fiduciadrio. Tal
amostragem de notas fiscais podera vir a prejudicar a verificacdo, pelo Agente
Fiducidrio, do efetivo direcionamento nos termos da Escritura de Emissdo, pela
Devedora, de todos os recursos obtidos por meio da emissdao das Debéntures.?!

Riscos do Regime Fiduciario

Decisbes judiciais sobre a Medida Proviséria 2.158-35 podem comprometer o

regime fiducidrio sobre os créditos de certificados de recebiveis do agronegdcio. A

Medida Provisoria 2.158-35, ainda em vigor, estabelece, em seu artigo 76, que “as
normas que estabelecam a afetacdo ou a separacdo, a qualquer titulo, de
patriménio de pessoa fisica ou juridica ndo produzem efeitos em relacdo aos
débitos de natureza fiscal, previdenciaria ou trabalhista, em especial quanto as
garantias e aos privilégios que lhes sdo atribuidos” (grifo nosso). Adicionalmente, o
paragrafo Unico deste mesmo artigo prevé que “desta forma permanecem
respondendo pelos débitos ali referidos a totalidade dos bens e das rendas do
sujeito passivo, seu espdlio ou sua massa falida, inclusive os que tenham sido
objeto de separacdo ou afetacdo”. Nesse sentido, a Escritura de Emissdo, os
Direitos Creditérios do Agronegdcio poderdo ser alcancados por credores fiscais,
trabalhistas e previdencidrios da Emissora e, em alguns casos, por credores
trabalhistas e previdenciarios de pessoas fisicas e juridicas pertencentes ao mesmo
grupo econ0mico da Emissora, tendo em vista as normas de responsabilidade
solidaria e subsididaria de empresas pertencentes ao mesmo grupo econdmico
existentes em tais casos. Caso isso ocorra, concorrerdo os titulares destes créditos
com os titulares de CRA de forma privilegiada sobre o produto de realizacao dos
Créditos do Patrimbnio Separado. Nesta hipotese, é possivel que os Créditos do
Patrimbnio Separado ndo sejam suficientes para o pagamento integral dos CRA
apos o cumprimento das obrigagoes da Emissora perante aqueles credores.

Riscos Relacionados a Emissora

Manutencao do registro de companhia aberta. A atuacdao da Emissora como

securitizadora de créditos do agronegocio por meio da emissdo de certificados de
recebiveis do agronegdcio depende da manutengdo de seu registro de companhia
aberta junto a CVM e das respectivas autorizacGes societarias. Caso a Emissora ndo
atenda aos requisitos exigidos pela CVM em relagdo as companhias abertas, sua
autorizacdao podera ser suspensa ou mesmo cancelada, afetando assim a emissdo
dos CRA.
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Limitacdo da responsabilidade da Emissora e o Patrimonio Separado. A Emissora é

uma companhia securitizadora de créditos do agronegécio e imobilidrios, tendo
como objeto social a aquisicdo e securitizacdo de quaisquer direitos creditdrios do
agronegocio e créditos imobilidrios passiveis de securitizacdo por meio da emissdo
de certificados de recebiveis do agronegocio e certificados de recebiveis
imobiliarios, nos termos das Leis 11.076 e 9.514, respectivamente, cujo patrimonio
€ administrado separadamente. O patrimoOnio separado de cada emissao tem como
principal fonte de recursos os respectivos créditos do agronegdcio ou imobilidrios e
suas garantias.

Desta forma, qualquer atraso ou falta de pagamento, a Emissora, dos créditos do
agronegocio por parte dos devedores ou coobrigados, podera afetar negativamente
a capacidade da Emissora de honrar as obrigagdes assumidas junto aos titulares
dos certificados de recebiveis do agronegdcio, tendo em vista, inclusive, o fato de
que, nas operacles de que participa, o patrimbénio da Emissora ndo responde, de
acordo com os respectivos termos de securitizagdo, pela solvéncia dos devedores
ou coobrigados.

Portanto, a responsabilidade da Emissora se limita ao que dispde o paragrafo Unico
do artigo 12, da Lei 9.514, em que se estipula que a totalidade do patrimonio da
Emissora (e ndo o PatrimOnio Separado) respondera pelos prejuizos que esta
causar por descumprimento de disposicdao legal ou regulamentar, por negligéncia
ou administracdo temeraria ou, ainda, por desvio da finalidade do Patrimonio
Separado.

O patrimoénio liquido da Emissora é inferior ao Valor Total da Oferta, e ndao ha
garantias de que a Emissora dispora de recursos ou bens suficientes para efetuar
pagamentos decorrentes da responsabilidade acima indicada, conforme previsto no
artigo 12, da Lei 9.514.

Nao aquisicdo de créditos do agronegdcio. A aquisicao de créditos de terceiros para

a realizacdo de operagdes de securitizacdo é fundamental para manutencdo e
desenvolvimento das atividades da Emissora. A falta de capacidade de investimento
na aquisicdo de novos créditos ou da aquisicio em condigdes favoraveis pode
prejudicar sua situacdo economico-financeira da Emissora e seus resultados
operacionais, podendo causar efeitos adversos na administracdo e gestdo do
Patrimonio Separado.

A administracdo da Emissora e a existéncia de uma equipe qualificada. A perda de

pessoas qualificadas e a eventual incapacidade da Emissora de atrair e manter uma
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equipe especializada, com vasto conhecimento técnico na securitizacdo de
recebiveis do agronegdcio, podera ter efeito adverso relevante sobre as atividades,
situacao financeira e resultados operacionais da Emissora, afetando sua capacidade
de gerar resultados, o que poderia impactar suas atividades de administracao e
gestdo do PatrimOnio Separado e afetar negativamente a capacidade da Emissora
de honrar as obrigagdes assumidas junto aos titulares de CRA.

A Emissora podera estar sujeita a faléncia, recuperacdo judicial ou extrajudicial. Ao

longo do prazo de duracgao dos CRA, a Emissora podera estar sujeita a eventos de
faléncia, recuperacao judicial ou extrajudicial. Dessa forma, eventuais contingéncias
da Emissora, em especial as fiscais, previdenciarias e trabalhistas, poderdo afetar
tais créditos do agronegdcio, principalmente em razdo da falta de jurisprudéncia em
nosso pais sobre a plena eficacia da afetacdo de patrimoénio, o que podera afetar
negativamente a capacidade da Emissora de honrar as obrigacdes assumidas junto
aos titulares de CRA.

Risco Operacional. A Emissora também utiliza tecnologia da informacdo para
processar as informagdes financeiras e resultados operacionais e monitoramento de
suas emissoes. Os sistemas de tecnologia da informacdo da Emissora podem ser
vulneraveis a interrupgdes. Alguns processos ainda dependem de inputs manuais.
Qualquer falha significante nos sistemas da Emissora ou relacionada a dados
manuais, incluindo falhas que impecam seus sistemas de funcionarem como
desejado, poderia causar erros operacionais de controle de cada patrimoénio
separado produzindo um impacto negativo nos negdcios da Emissora e em suas
operacoes e reputacao de seu negdcio.

Além disso, se ndo for capaz de impedir falhas de seguranca, a Emissora pode
sofrer danos financeiros e reputacionais ou, ainda, multas em razao da divulgacao
nao-autorizada de informacgdes confidenciais pertencentes a ela ou aos seus
parceiros, clientes, consumidores ou fornecedores. Ademais, a divulgacdo de
informacdes sensiveis ndo publicas através de canais de midia externos poderia
levar a uma perda de propriedade intelectual ou danos a sua reputacdo e imagem
da marca.

Riscos relacionados aos prestadores de servicos da Emissora. A Emissora contrata

prestadores de servigos terceirizados para a realizagdao de atividades como
auditoria, agente fiduciario, agéncia classificadora de risco, banco escriturador, que
fornecem servigos. Caso alguns destes prestadores de servigos sofram processo de
faléncia, aumentem seus precos ou ndo prestem servigos com a qualidade e
agilidade esperada pela Emissora, poderd ser necessaria a substituicdo do
prestador de servigo, o que podera afetar negativamente as atividades da
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Emissora. Ainda, as atividades acima descritas possuem participantes restritos, o
que pode prejudicar a prestacdo destes servicos.

Riscos relacionados aos seus clientes. Grande parte das suas receitas depende de

um pequeno numero de clientes, e a perda desses clientes podera afetar
adversamente os seus resultados.

Riscos Relacionados a Devedora

Os riscos a seguir descritos relativos a Devedora podem impactar adversamente as
atividades e situacdo financeira e patrimonial da Devedora. Nesse sentido, os
fatores de risco a seguir descritos relacionados a Devedora devem ser considerados
como fatores de risco com potencial impacto na Devedora e, nesse sentido, com
potencial impacto adverso na capacidade da Devedora de cumprir com as
obrigacbes decorrentes da Escritura de Emissdo e/ou dos demais documentos da
Operacao de Securitizacéo.

Os negdécios da Devedora poderdo ser prejudicados pelo seu nivel de endividamento

A Devedora possui um nivel expressivo de endividamento e pode aumentar ainda
mais este nivel de endividamento. Em 31 de dezembro de 2018, o endividamento
bruto da Devedora era de R$ 15,2 bilhdes sendo, aproximadamente, 1,4% em reais
(ou R$ 210,5 milhdes), e 98,6% em outras moedas (ou R$ 15,0 bilhdes), enquanto
gue 88% do faturamento estava atrelado a outras moedas que ndo ao Real.

Em 31 de dezembro de 2018, 24,1% da divida da Devedora vencia no curto prazo,
equivalente a R$ 3,7 bilhdes (que inclui a parcela de curto prazo de empréstimos e
financiamentos, juros e principal de debéntures); e 75,9% da divida da Devedora
vencia no longo prazo, equivalente a R$ 11,6 bilhdes (que inclui a parcela de longo
prazo de empréstimos e financiamentos e o principal de debéntures).

Para refinanciar a divida a vencer a Devedora pode buscar empréstimos ou
recursos de outras fontes, tais como emissdao de acdes (aumento de capital) ou
venda de ativos. Se as estratégias obtengdo de recursos ndo forem bem-sucedidas,
a Devedora pode ndo ser capaz de fazer investimentos necessarios em seu negocio,
0 que pode reduzir as vendas futuras e afetar significativamente sua rentabilidade e
posicdo financeira. Além disso, as fontes de recursos necessarios para cumprir com
as obrigacOes de divida da Devedora e aumento de juros podem reduzir os recursos
disponiveis para a manutengdo dos niveis atuais de operacdo da Devedora, o que
pode prejudicar significativamente a Devedora.
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Caso a Devedora ndo consiga refinanciar sua divida de curto prazo ou o seu fluxo
de caixa das operagdes nao cresca conforme esperado, ou ainda, diminua
significativamente, a Devedora podera ndo ser capaz de cumprir suas obrigacoes.
Nesse caso podera ser necessario buscar capital adicional ou até mesmo vender
alguns de seus ativos.

Em qualquer um desses cendrios, a Devedora poderd ndo ser capaz de obter
financiamento, realizar captacdes ou vender seus ativos em condicdes favoraveis, o
que poderia causar um efeito substancialmente negativo nos resultados da
Devedora.

Nos termos dos contratos financeiros dos gquais é parte, a Devedora estad sujeita a

obrigacbes especificas, bem como a restricdes a sua capacidade de contrair divida

adicional

Os contratos que regem a maior parte da divida da Devedora contém clausulas
cruzadas de inadimpléncia ou vencimento antecipado que preveem que a infragcdo a
uma das obrigacGes de divida possa ser considerada como uma infragdo as demais
obrigacdes de divida ou possa resultar no vencimento antecipado dessa divida.
Portanto, uma infracdo a qualquer uma das obrigacdes de divida da Devedora pode
tornar as demais obrigacdes de divida imediatamente devidas, o que, por sua vez,
teria um efeito negativo sobre a Devedora e sobre o preco das notas. Ndo é
possivel garantir a eficacia dos procedimentos de controle adotados pela Devedora
na prevencgao de descumprimentos futuros.

Determinados financiamentos obtidos incluem clausulas que impedem a Devedora
de obter ou manter dividas caso o indicador da relagdo entre divida liquida e
EBITDA (conforme definido em tais clausulas) supere o limite de 4,75 vezes. Além
disso, alguns dos contratos da Devedora preveem restricbes com relacdo a sua
capacidade de distribuicdo de dividendos, vendas de ativos ou até de concessao de
garantias a terceiros. Portanto, na ocorréncia de qualquer evento de inadimpléncia
previsto em tais contratos, o fluxo de caixa e demais condicdes financeiras da

Devedora poderiam ser material e adversamente impactados.

Os resultados das operacoes da Devedora estdao sujeitos a sazonalidade e

volatilidade que afetam tanto os precos como disponibilidade de matérias primas,

além dos precos de venda de seus produtos

Os resultados das operacdes e a condicao financeira da Devedora, bem como o
preco dos seus produtos, dependem do custo e da oferta de commodities e
matérias-primas, tais como bovinos, materiais de embalagem e energia. Por sua
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vez, a producao e o preco destas commodities sdao determinados por forcas
variaveis de mercado relacionadas ao equilibrio entre oferta e demanda, sobre as
quais a Devedora possui pouco ou nenhum controle. Tais fatores incluem, entre
outras coisas, condigOes climaticas globais, ocorréncias de doengas, niveis globais
de oferta de estoques e demanda por matérias-primas, bem como politicas
agricolas e de energia de governos locais e estrangeiros.

A volatilidade dos custos das commodities e da Devedora impacta diretamente a
sua margem bruta e lucratividade.

A Devedora pode nao ser capaz de elevar suficientemente os pregos dos seus
produtos de maneira a compensar o aumento dos custos de matérias-primas, seja
devido a sensibilidade dos seus consumidores aos precos ou a estratégia de
precificacdo dos seus concorrentes. Adicionalmente, caso a Devedora viesse a
elevar seus pregos para compensar o aumento de custos, isso poderia diminuir a
demanda por seus produtos, levando a uma reducdo do volume de vendas.

Por outro lado, uma diminuicdo nos custos da Devedora com commodities e outros
insumos poderia criar uma pressao para reducao dos seus precos. Com o tempo,
caso a Devedora nao consiga precificar os seus produtos de forma a cobrir
aumentos de custo, e de compensar aumentos de custos operacionais com ganhos
de eficiéncia, entdo a volatilidade ou aumento de pregos de commodities e
matérias-primas poderia afetar material e negativamente a sua lucratividade,
condicdo financeira e resultado operacional.

Fatos negativos ocorridos em relacdo a saude e a sequranca de alimentos e/ou a

publicidade dos mesmos poderdao aumentar os custos das operacdoes ou reduzir a

demanda pelos produtos da Devedora

A Devedora esta sujeita a riscos que afetam o setor alimenticio em geral, inclusive
riscos de contaminacdao e deterioracdo de alimentos, envolvendo questdes
nutricionais e de saude, processos por consumidores, adulteracdo de produtos,
eventual indisponibilidade e despesas com seguros contra responsabilidade e os
custos potenciais e consequéncias negativas de um recall de produtos. O consumo
de produtos sob a marca errada, adulterados, contaminados ou vencidos pode
causar doencas ou danos pessoais. Quaisquer riscos para a salude, reais ou
percebidos, associados com os produtos da Devedora, incluindo qualquer
publicidade negativa sobre tais riscos, poderiam provocar a perda da confianga dos
clientes na seguranga e qualidade desses produtos, reduzindo o nivel de consumo
dos mesmos, o0 que poderia afetar negativa e materialmente a Devedora. Em margo
de 2017, por exemplo, o escandalo envolvendo a industria de proteinas -
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denominado “carne fraca” - pode ter reduzido temporariamente a demanda por
carne bovina no setor brasileiro de bovinos apds a percepcao publica de riscos a
saude e baixos padrdes de qualidade.

Adicionalmente, a Devedora pode estar sujeita a demandas ou processos
relacionados a doencas ou danos reais ou alegados, o que pode afetar
negativamente seus negodcios, independente do resultado final. Mesmo que os
produtos da Devedora ndo sejam afetados por tal contaminacdao, seu setor pode
enfrentar a publicidade negativa caso os produtos de outros produtores sejam
contaminados, o que poderia resultar na reducao da procura dos consumidores
pelos produtos da Devedora na categoria afetada. Os sistemas para o atendimento
a regras governamentais mantidos pela Devedora podem ndo ser totalmente
eficazes para atenuar os riscos ligados a seguranca alimentar. Qualquer
contaminacao de produtos pode ter um efeito materialmente negativo na situacao
financeira, resultados e fluxo de caixa da Devedora.

A criacdo de animais e processamento de carne envolvem riscos relacionados a

saude animal e ao controle de doencas, 0os quais poderdo impactar negativamente a

Devedora

As operagoes da Devedora envolvem bovinos, cordeiros, exigindo que a Devedora
mantenha o controle sobre doencas. A Devedora poderd ser obrigada a descartar
animais e suspender a venda de alguns de seus produtos a clientes nos paises em
que atua e/ou exporta, no evento de um surto de doenca que afete os animais, tais
como (i) no caso do gado e alguns outros animais a febre aftosa; e (ii) no caso de
gado a encefalopatia espongiforme bovina, conhecida como "doenca da vaca louca".
A eliminacao de gado bovino ou outros animais impediria a recuperagcdo dos custos
decorrentes da criacdo ou aquisicdo desses animais e resultaria em uma despesa
adicional com o descarte dos mesmos.

Surtos, ou receios de surtos de doencas animais, poderao restringir a
comercializacdo, afetando negativamente os principais mercados da Devedora, nos
EUA e no Brasil. Adicionalmente, eventos dessa natureza poderao impactar
negativa e materialmente a Devedora.

A Devedora depende de membros de seu alto escaldo administrativo e da sua

habilidade de recrutar e reter profissionais qualificados

A Devedora depende dos membros do seu alto escalao administrativo e de outros
profissionais qualificados para implantar suas estratégias comerciais e
desempenhar suas operacdes. A Devedora depende ainda de sua capacidade de
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recrutar e reter profissionais qualificados. A perda de qualquer um de seus
funcionarios principais pode afetara negativamente a Devedora.

A Devedora pode ndo ser capaz de integrar as operacoes das empresas adquiridas

ou se beneficiar das oportunidades de crescimento

A Devedora pode vir a buscar oportunidades de crescimento selecionadas no futuro.
Tais oportunidades podem expor a Devedora a sucessao de passivos relativos a
processos envolvendo as empresas ou negécios adquiridos, suas respectivas
administragbes ou passivos contingentes incorridos anteriormente. No caso de
haver um passivo relevante associado a estes tipos de oportunidades, ou de a
Devedora ndo obter éxito na integracdo de qualquer empresa ou negocio adquirido,
a Devedora poderd ser prejudicada de maneira relevante e sua reputagdo ser
impactada negativamente.

Passivos de aquisicoes nao divulgados podem prejudicar a condicdo financeira e
resultados operacionais da Devedora. Caso a Devedora realize aquisicdes no futuro,
tais transagdes poderdo ser estruturadas de tal forma que resultem na assungao de
passivos nao divulgados ou ndo identificados durante o processo de due dilligence
realizado previamente a aquisicdo. Tais obrigacdes e responsabilidades poderiam
prejudicar a condicao financeira e os resultados operacionais da Devedora.

A Devedora pode ndo obter éxito em aproveitar oportunidades de crescimento nas
quais se envolva no futuro ou em implantar sistemas e controles operacionais,
financeiros e administrativos para atingir os beneficios esperados resultantes de
tais oportunidades. Tais riscos incluem: (1) ndo atingimento dos resultados
esperados por empresas ou negocios adquiridos, (2) possivel incapacidade de reter
ou contratar pessoal chave das empresas ou negdcios adquiridos e (3) possivel
incapacidade de atingir as sinergias e/ou economias de escala esperadas. Além
disso, o processo de integragdo de negdcios pode causar a interrupgdo ou perda de
velocidade das atuais atividades da Devedora. A divisdo da atencdo da
administracdo da Devedora e atrasos ou dificuldades encontradas em relagdo a
integracao destes negocios podem afetar negativamente os negdcios da Devedora,
os resultados das suas operagdes, prospectos e o valor de mercado dos titulos de
divida (Notes).

As operacoes societarias da Devedora podem ter um efeito adverso

A Devedora se envolve frequentemente em operagdes societarias. Por exemplo, nos
ultimos cinco anos, a Devedora realizou, entre outras: (i) a venda da Moy Park para
a JBS; (ii) a aquisicao da National Beef, nos Estados Unidos; (iii) a venda da
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Keystone para a Tyson, nos Estados Unidos; (iv) a compra da Quickfood, na
Argentina; (v) a compra de diversas unidades industriais da BRF S.A., no Brasil;
(vi) uma oferta follow-on de titulos; (vii) diversas ofertas de senior notes.

OperagOes futuras a serem analisadas e eventualmente realizadas pela Devedora
podem incluir, entre outras, planos de recompra de acgles, restruturacdes
societarias, restruturacdes da divida, emissdo de dividas e titulos e valores
mobilidrios, além de fusbGes e aquisicdes. Na presente data, ndo ha nenhuma
operagao concreta ainda nao anunciada pela Devedora ao mercado e aos seus
acionistas. Ainda assim, a Devedora podera realizar tais operagoes e explorar tais
oportunidades no curto prazo. Ndo é possivel garantir o sucesso de tais transacbes
no futuro, o que poderia afetar negativamente a Devedora ou sua condicdo
financeira.

A Devedora poderia enfrentar efeitos adversos, inclusive ajuste de precos, apds o
fechamento de tais operagGes societarias. Por exemplo, a Devedora enfrenta um
potencial desentendimento com a compradora da Keystone com relagdao ao ajuste
do preco de compra previsto nos contratos de venda da Keystone. A Devedora
protocolou citagdo e notificagcdo com relacdo a tal conflito em 15 de abril de 2019 e
estd analisando os seus direitos no ambito de tais acordos, juntamente com seus
assessores externos. Adicionalmente, em 23 de abril de 2019, a imprensa divulgou
uma acdo de classe (class action) protocolada pela Ranchers Cattlemen Action
Legal Fund United Stockgrowers of America, alegando que a sua controlada
National Beef, juntamente com a JBS e a Cargill, entre outras, tem atuado em
conluio com relacdo ao preco do gado desde janeiro de 2015. No momento, a
Devedora avalia tal alegacdo juntamente dos seus assessores externos. Um
resultado negativo em tais acOes poderia afetar negativamente a Devedora ou sua
condicao financeira.

Auséncia de processo de diligéncia legal (due diligence) das subsidiarias

estrangeiras da Devedora, bem como auséncia de opinido legal sobre due diligence

das subsididrias estrangeiras da Devedora. As subsididrias estrangeiras da

Devedora sao relevantes para a robustez financeira da Devedora. As subsidiarias
estrangeiras nao foram objeto de auditoria legal para fins desta Oferta, de modo
que ndo ha opinido legal sobre due diligence com relagdo as obrigagdes e/ou
contingéncias das subsidiarias estrangeiras. Eventuais descumprimentos de
obrigacdes e/ou contingéncias relacionadas as subsididrias estrangeiras poderdo
afetar a capacidade da Devedora de cumprir com suas obrigacdes no ambito dos
Direitos Creditérios do Agronegdcio e, consequentemente, o cumprimento das
obrigacoes devidas pela Emissora no dmbito dos CRA.
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Riscos Relacionados ao Controlador ou Grupo de Controle da Devedora

Os interesses do acionista controlador da Devedora poderdao ser conflitantes com os

interesses de seus investidores

O Acionista Controlador da Devedora possui poderes para, entre outras coisas,
eleger a maioria dos membros de seu Conselho de Administracdao e determinar o
resultado de deliberacbes que exijam aprovacao de acionistas, inclusive em
operagdes com partes relacionadas de que nao seja parte, reorganizagdes
societarias, alienagOes de ativos, parcerias e a época do pagamento de quaisquer
dividendos futuros, observadas as exigéncias de pagamento do dividendo
obrigatodrio, impostas pela Lei das Sociedades por Acdes. O Acionista Controlador da
Devedora poderd ter interesse em realizar aquisicdes, alienacbes de ativos,
parcerias, buscar financiamentos ou operagdes similares que poderiam ser
conflitantes com os interesses dos seus investidores e causar um efeito material
adverso nas atividades, situacao financeira e resultados operacionais da Devedora.

InvestigacOes contra corrupcdao envolvendo a Devedora, o presidente do seu

Conselho e acionista controlador, Sr. Marcos Molina, além de outros conselheiros,

diretores e funcionarios, bem como quaisquer alegacdes, acusacdes, processos ou

acordos relacionados poderiam afetar material e adversamente a percepcdo publica

ou a reputacdo, os negdcios, a condicdo financeira e os resultados da Devedora,

além do preco de negociacdo dos seus titulos e valores mobilidrios

A Devedora poderia enfrentar prejuizos, seja a sua reputacdo ou de outro tipo,
como consequéncia do envolvimento ou suposto envolvimento, conforme o caso, da
Devedora, do presidente do seu Conselho e acionista controlador, Sr. Marcos
Molina, ou de quaisquer dos seus conselheiros, diretores ou funcionarios em
investigacdes ou processos contra corrupcdao, inclusive, por exemplo, aqueles
descritos abaixo.

Por exemplo, o Ministério Publico Federal (MPF) do Brasil, juntamente com a Policia
Federal do pais, esta investigando o Sr. Molina no ambito da Operacdao Cui Bono e
ja investigou a Devedora no @mbito da Operagdao Acrénimo. As OperacGes Cui Bono
e Acrébnimo concentram-se em supostos esquemas de pagamentos, por parte de
diversas empresas brasileiras, a agentes publicos em troca de beneficios indevidos
na obtencdo de aprovagoes de créditos por parte de certas instituigdes financeiras
estatais.

Em janeiro de 2017, a Policia Federal cumpriu um mandado de busca e apreensdo
na residéncia do Sr. Molina no dmbito da Operacdo Cui Bono. O Sr. Molina e a
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Devedora tém cooperado e disponibilizado documentos e demonstracdes ao MPF e
a Policia Federal como parte das investigacdes. No contexto da Operacao Cui Bono,
a Devedora, sob a direcao do Sr. Molina, realizou dois pagamentos totalizando R$
579.000 (US$ 182.650, considerando a taxa de cambio de R$ 3,17 por US$ 1,00)
em 2012 para um terceiro (que estd atualmente preso e sob investigacao do MPF e
da Policia Federal). Tal terceiro alega que estes e outros pagamentos teriam sido
realizados com a finalidade de facilitar a concessao de crédito por parte de um
banco estatal. Em setembro de 2017, a Policia Federal emitiu o relatério final da
investigacao relacionada a Operacdo Acronimo, que considerou insuficientes as
provas para sustentacao das alegagdes de atividade criminosa.

Em 22 de maio de 2018, a Devedora publicou um Comunicado ao Mercado
informando que o Sr. Molina havia celebrado um acordo com o MPF em conexao
com a Operagao Cui Bono. O acordo ndo corresponde a uma delacao premiada nem
a um acordo de cooperagao, tdo pouco constitui qualquer admissdao de culpa.
Adicionalmente, a Devedora ndo faz parte de tal acordo e ndo é responsavel
financeiramente por qualquer pagamento relacionado a celebracdo de tal acordo
pelo Sr. Molina.

O acordo do Sr. Molina inclui ainda uma multa a ser paga por “reparacao total de
perdas e danos de natureza extracontratual que possam ter sido causados pelas
operagdes de crédito”. O Sr. Molina pagou tal multa e tem cooperado com a
investigacao.

Foi arquivada uma acdo criminal formal contra o Sr. Molina, que pretende
apresentar a sua defesa e tomar outras medidas necessarias relativas a sua defesa.

Estas e futuras investigacbes, bem como os seus resultados, podem causar um
impacto adverso sobre a imagem e reputacdao da Devedora, bem como sobre a
imagem e reputacdao do Sr. Molina, demais conselheiros, diretores e funcionarios,
além da percepcdo geral do mercado em relacdo a Devedora. Caso a imagem
publica ou a reputacdo de tais pessoas sejam prejudicadas como resultado destes
ou de outros fatos, a imagem publica e a reputacdo da Devedora também poderao
ser prejudicadas. Como resultado, os negdcios e a condicdo financeira da Devedora,
seus resultados operacionais e o prego de negociacdo das suas acgdes ordinarias
poderiam ser afetados material e adversamente pelo resultado de tais
investigagoes.

Riscos Relacionados aos Clientes da Devedora

A Devedora é dependente de um numero pequeno de grandes clientes
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No exercicio findo em 31 de dezembro de 2018, as vendas para os 10 maiores
clientes da Devedora corresponderam a 18,2% de suas vendas liquidas totais. No
exercicio findo em 31 de dezembro de 2017, as vendas para os 10 maiores clientes
da Devedora corresponderam a 12,3% de suas vendas liquidas totais. Além disso,
muitos dos clientes da Companha costumam fazer pedidos de produtos conforme a
sua necessidade (as-needed basis) e, com isso, seus volumes de pedidos variaram
entre os diversos periodos de anos anteriores e poderdo variar significativamente
no futuro. A perda de qualquer um dos seus grandes clientes e a incapacidade de
assegurar negocios substitutos teria um efeito negativo sobre o negdcio, resultados
operacionais e condicdo financeira da Devedora.

Mudancas nas preferéncias do consumidor poderdo afetar negativamente os

negocios da Devedora

Em geral, a industria alimenticia esta sujeita a mudanca nas tendéncias, exigéncias
e preferéncias de seus consumidores, o que consequentemente poderd afetar a
demanda dos diversos canais em que a Companha atua. Os produtos da Devedora
concorrem com outras fontes de proteinas, tais como peixe e feijao.

Caso a Devedora ndo tenha éxito em antecipar, identificar ou reagir a tais
mudangas, podera haver uma redugdo na procura € nos precos de seus produtos,
afetando negativa e materialmente os resultados da Devedora e suas condicdes
financeiras.

Riscos Relacionados aos Setores da Economia em que a Devedora Atua

A Devedora enfrenta forte concorréncia de empresas nacionais e estrangeiras na
producao, industrializacdo e venda de seus produtos nos mercados em que atua.

Os mercados em que a Devedora opera sao altamente competitivos. A Devedora
enfrenta forte concorréncia na produgao, industrializacdo e comercializacdo de seus
produtos com relacdo a custo e qualidade da matéria prima e mao de obra. Além
disso, os produtos da Devedora concorrem com uma série de outras fontes de

proteinas, entre elas peixe e feijdo.

Os principais fatores de concorréncia na indastria transformadora de proteinas
animais sado (i) eficiéncia operacional, (ii) disponibilidade, qualidade e custo das
matérias primas e da mao de obra, (iii) disponibilidade de recursos financeiros, e
(iv) outros tais como preco, qualidade, seguranca alimentar, distribuicdo dos
produtos, inovagoes tecnoldgicas e fidelidade a marca. A capacidade da Devedora
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de ser um concorrente eficaz depende da sua capacidade de competir com base
nestas caracteristicas. Adicionalmente, alguns dos concorrentes da Devedora
possuem mais recursos financeiros e maiores portfolios de produtos e clientes que
a Devedora. Caso a Devedora ndo tenha éxito em manter sua posicdao competitiva
no mercado, ela podera enfrentar uma redugdo em sua participacdo de mercado, o
que podera, por sua vez, afetar negativamente os resultados de suas operagdes.

Riscos Relacionados a Regulacao dos Setores em que a Devedora Atua

A Devedora estd sujeita a uma vasta legislacdo e regulamentacdo governamental

em todos 0s mercados em que opera, bem como nos paises para 0s quais exporta
seus produtos

A principal atividade comercial da Devedora - producdo, processamento e
comercializacdo de produtos alimenticios, nos mercados doméstico e de exportagao
- e suas instalacdes estdo sujeitos a leis e regulamentos pertinentes a cada um dos
mercados em que opera, bem como a regulamentos e inspecgdes relacionadas ao
processamento, acondicionamento, armazenagem, distribuicdo, publicidade e
rotulagem.

Os produtos da Devedora sao frequentemente inspecionados por oficiais de
seguranca alimenticia nacionais e estrangeiros, de forma que qualquer reprovagdo
de conformidade nessas inspecbes podera resultar (i) no retorno total ou parcial de
um carregamento ao seu pais de origem, (ii) na destruicdo total ou parcial do
carregamento ou (iii) em custos relativos a atrasos na entrega dos produtos aos
clientes da Devedora. Todos esses fatores poderdo causar impactos negativos e
materiais nos resultados da Devedora.

Adicionalmente, alteracGes em regulamentos governamentais relativos as principais
atividades comerciais da Devedora em paises em que ela opera e em paises para 0s
guais realiza exportacdes podem aumentar significativamente a carga de 6nus da
Devedora, incluindo exigéncias de realizacdo de investimentos adicionais ou outros
custos ndo previstos para atender a especificacbes necessarias para os produtos, os
quais podem causar um impacto negativo e material na Devedora.

Leis e regulamentos ambientais poderdo vir a exigir investimentos adicionais para

cumprimento _com o0s mesmos, e resultar em penalidades criminais e

administrativas em caso de descumprimento

A Devedora nos diversos mercados e paises onde atua estd sujeita nas esferas
federais, estaduais e locais a severas leis, regulamentos, autorizacdes e licengas
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ambientais, tais como o manuseio e descarte de residuos, emissdo de poluentes no
ar, agua e solo e limpeza de areas contaminadas, e todas elas podem afetar os
negoécios da Devedora. Qualquer descumprimento a tais leis e regulamentos ou
falta de autorizacdo ou licenga podera resultar em penalidades administrativas e
criminais. No Brasil, a Devedora deve ainda preservar ambientalmente
determinadas partes de todas as propriedades rurais em que ela ou seus parceiros
realizam atividades. Tais propriedades rurais devem estar registradas no Cadastro
Ambiental Rural, ou CAR. Em 1° de janeiro de 2019, o registro de tais terras
tornou-se obrigatorio. A Devedora possui propriedades que ndo estdo em
conformidade com estas leis e regulamentos ambientais.

No caso do Brasil, as multas por descumprimento da lei de crimes ambientais
podem chegar a R$ 50 milhdes, podendo ser aplicadas outras penalidades, como o
cancelamento de autorizagdo ou revogacao de licencas, publicidade negativa e
responsabilidade por remediacao dos prejuizos ambientais em processo civil, o que
pode resultar em valores substanciais, conforme comprovado por decisdes
anteriores de tribunais sobre a mesma jurisprudéncia, sem limites para os valores

indenizaveis.

Adicionalmente, segundo a maior parte das legislacbes ambientais, tais como a lei
norte-americana Comprehensive Environmental Response, Compensation and
Liability Act e leis estaduais analogas, a Devedora pode ser considerada
responsavel pelos custos de investigacdo ou remediacdo de qualquer contaminagdo
em suas propriedades ou naquelas que opera, ou com relagdo as quais a Devedora
administra o descarte ou tratamento de sustancias perigosas, no que se refere a

sua culpa.

A Devedora incorreu e continuara a incorrer em despesas operacionais e de capital
para atender a tais leis e regulamentos. Tendo em vista a possibilidade de futuras
medidas regulatdrias ndo previstas ou outros acontecimentos, principalmente em
relacdo ao aumento da rigidez das leis ambientais no Brasil, nos Estados Unidos e
em outros mercados domésticos em que a Devedora opera, o valor e cronograma
de futuros dispéndios necessarios para manutencdo de conformidade poderdo
aumentar em relacdo aos niveis atuais e afetar negativamente a disponibilidade de
recursos para investimentos e para outros fins. O cumprimento das regras
existentes ou novas leis e regulamentos ambientais podera resultar no aumento de
custos e despesas.

O desempenho da Devedora depende de relacoes trabalhistas favoraveis com seus

empregados e do cumprimento das leis trabalhistas. Qualguer deterioracdao dessas
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relaces ou aumento nos custos relacionados a questdes trabalhistas podera afetar

adversamente seu negdcio

A Devedora depende do uso intensivo de mdo de obra em suas atividades. A
maioria de seus trabalhadores esta representada por sindicatos e os seus contratos
de trabalho sdo regulados por acordos coletivos de trabalho. Quando do término
dos acordos coletivos de trabalho ou outros acordos de trabalho vigentes, a
Devedora podera ndo ser capaz de negociar acordos sindicais nos mesmos termos,
0 que poderia resultar em aumento de custos, piora nas relagdes de trabalho,
retardamentos ou paralizagdes do trabalho, os quais poderiam ter um efeito
substancialmente negativo nos resultados da Devedora.

Riscos relacionados aos Paises Estrangeiros em que a Devedora Atua

O desempenho financeiro da Devedora estd sujeito a uma vasta gama de riscos

relacionados aos mercados em que atua e para 0s quais exporta

O desempenho financeiro futuro da Devedora dependera, em grande parte, das
condicdes econOmicas, politicas e sociais desses mercados, especialmente em
paises de economias instaveis (paises da América Latina, alguns paises do
Continente Asiatico e Russia, por exemplo), e podera ser prejudicada por fatores
alheios ao seu controle, tais como:

. a interferéncia dos governos locais em politicas economicas;

. flutuacdo, instabilidade e desvalorizacdo nas taxas de cambio e
inflacdo em paises onde a Devedora esta presente;

. controles cambiais e restricdes a remessas de divisas a outros paises;
. mudanga nas condicGes politicas e econdémicas de um pais, que
impacte na liquidez do mercado de capitais e, consequentemente, flutuacao
em taxa de juros;

. consequéncias negativas resultantes de mudancas regulatérias de
cada mercado;

. a dificuldade e custos relativos ao cumprimento das leis, tratados e
regulamentos internacionais complexos, incluindo, sem limitacdes, das leis
estrangeiras contra as praticas de corrupgao;

. Liquidez no mercado de capitais;

. Expropriacdo e nacionalizagdo de empresas privadas e interferéncia
governamental em suas operagoes;

. Aumentos salariais definidos pelo governo e mudancgas nas leis
trabalhistas;

. Adocdo de regulamentacgdo sanitarias;
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. AlteracoOes nas leis e regulamentacgdes socioambientais;

. consequéncias adversas de alteracbes na legislacao fiscal;

. os custos de distribuicao, interrupcdo nos transportes ou redugao na
disponibilidade de frete; e

. demais mudancas politicas, sociais e econ6micas nos mercados
domésticos ou que afete os paises nos quais operamos ou exportamos.

A ocorréncia de qualquer um desses riscos, bem como outros fatores alheios ao seu
controle, podera afetar negativa e materialmente os resultados da Devedora.

Restricoes comerciais mais severas nos principais mercados de exportacao poderao

impactar negativamente a Devedora

Em vista da crescente participacdao de mercado de produtos brasileiros feitos a
partir de bovinos em mercados internacionais, exportadores brasileiros tém sido
cada vez mais afetados por medidas impostas por paises importadores que visam
protegerem produtores locais. A competitividade das empresas brasileiras levou
alguns paises a criarem obstaculos comerciais, limitando o acesso de empresas
brasileiras aos seus mercados ou até mesmo a oferecerem subsidios aos produtores
locais. Alguns paises impdem quotas sobre os produtos brasileiros de carne bovina
e 0s atrasos ao alocar tais quotas ou alteragdes nas leis ou politicas relativas a tais
guotas podem afetar negativamente as exportacdes da Devedora. A National Beef
podera, no futuro, sofrer com barreiras comerciais similares em paises como Japao,
México, Coréia do Sul, Hong Kong, China, Taiwan, Italia e Canada, os principais
destinos das suas exportagoes.

Qualquer das referidas restricoes pode afetar o volume de exportacbes da
Devedora e, consequentemente, suas receitas operacionais (dos mercados de
exportagdo) e condigdes financeiras. No caso de barreiras comerciais criadas
recentemente nos principais mercados de exportacdo da Devedora, pode ser dificil
realizar a venda dos produtos em outros mercados em condicdes favoraveis, o que
pode causar um impacto negativo e substancial na Devedora.

Riscos relacionados a questoes socioambientais

As atividades da Devedora estao sujeitas a riscos relacionados com poluicdo, danos

a_saude humana, sequranca, impactos em comunidades e ameacas a

biodiversidade

A Devedora possui no contexto de sua operagdo riscos inerentes a operagao
industrial das fabricas, relacionados especialmente as questdes ambientais e de
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segurancga do trabalhador. Eventuais falhas em observar aspectos ambientais nas
operagdes poderiam gerar passivos que onerem a Devedora com autuagdes dos
orgaos competentes, assim como na necessidade de investimentos para reparacdo
dos danos.

Em relacdo a seus trabalhadores a Devedora apresenta riscos relacionados a
seguranca do trabalho nas operacdes. A inobservancia de situacdes de perigo, a
auséncia de equipamentos de protecdo individual e coletiva, assim como a fadiga e
cansaco dos trabalhadores poderiam resultar em acidentes de trabalho com 6nus
humano e material para a Devedora.

Na cadeia de fornecedores, os riscos socioambientais estdo relacionados a
associacdo da Devedora com fornecedores que possuam praticas que desrespeitem
os direitos humanos (trabalho escravo ou andlogo; desrespeito aos direitos
indigenas e de minorias), ou ainda que utilizem areas de protecdao ambiental,
intensificando o desmatamento ilegal na Amazoénia e em outros biomas impactando
diretamente a biodiversidade. Associacdo com esses fornecedores poderia traduzir-
se para a Devedora em perda de valor da marca, distrato com clientes significativos
e comprometimento no abastecimento de matéria-prima. Este risco indireto da
Devedora possui a potencialidade de afetar a capacidade de atender mercados e
concretizar sua estratégia de expansao.

A Devedora esta sujeita a riscos que afetam o setor alimenticio em geral, inclusive
riscos de contaminacdo e deterioracdo de alimentos, envolvendo questdes
nutricionais e de salde, processos por consumidores relativos aos produtos,
interferéncia em produtos, possibilidade de falta e custo do seguro por
responsabilidade e o custo e interrupgcdo potenciais de um recall de produto. O
consumo de produtos de marcas erradas, adulterados, contaminados ou vencidos
pode causar doenga ou dano pessoal. Quaisquer riscos a saude, reais ou
percebidos, associados aos produtos da Devedora, incluindo qualquer publicidade
negativa sobre tais riscos, poderiam causar a desconfianca dos clientes com relagao
a seguranca e qualidade desses produtos, reduzindo o nivel de consumo dos
mesmos, o0 que poderia afetar negativa e materialmente a Devedora. Em margo de
2017, por exemplo, o escandalo envolvendo a indUstria de proteinas - denominado
“carne fraca” - pode ter reduzido temporariamente a demanda por carne bovina no
setor brasileiro de bovinos apds a percepcdo publica de riscos a salde e baixos
padroes de qualidade.

Ainda, a Devedora pode estar sujeita a demandas ou processos relacionados a

doencas ou danos reais ou supostos, o que pode afetar negativamente seus
negocios, independentemente do resultado final. Mesmo que os produtos da
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Devedora nao sejam afetados por tal contaminacdo, seu setor pode enfrentar a
publicidade negativa caso os produtos de outros produtores sejam contaminados, o
gue pode levar a reducdo da procura dos consumidores pelos produtos da Devedora
na categoria afetada. Os sistemas mantidos pela Devedora para o atendimento a
regras governamentais podem ndo ser totalmente eficazes para atenuar os riscos
ligados a seguranca alimentar. Qualquer contaminacdao de produtos pode ter um
efeito materialmente adverso na condicao financeira, resultados das operacles e
fluxo de caixa da Devedora.

Riscos tributarios

Alteracées na leqgislacdo tributaria aplicAvel aos CRA - Pessoas Fisicas. Os

rendimentos gerados por aplicagdo em CRA por pessoas fisicas estdo atualmente
isentos de imposto de renda, por forca do artigo 39, inciso IV, da Lei 11.033,
isencdo essa que pode sofrer alteracdes ao longo do tempo. Eventuais alteracdes
na legislagdo tributaria eliminando a isengdo mencionada, criando ou elevando
aliquotas do imposto de renda incidentes sobre os CRA, a criagdo de novos tributos
ou, ainda, mudangas na interpretacdo ou aplicagao da legislagao tributaria por parte
dos tribunais ou autoridades governamentais poderdao afetar negativamente o
rendimento liquido dos CRA para seus titulares. A Emissora e os Coordenadores
recomendam que os interessados na subscricao dos CRA consultem seus assessores
tributarios e financeiros antes de se decidir pelo investimento nos CRA.

Interpretacdo da legislacdo tributdria aplicavel - Mercado Secundario. Ndo ha

unidade de entendimento quanto a tributacdo aplicdvel sobre os ganhos
decorrentes de alienacdo dos CRA no mercado secundario. Existem pelo menos
duas interpretacdes correntes a respeito do imposto de renda incidente sobre a
diferenca positiva entre o valor de alienacdo e o valor de aplicacdo dos CRA, quais
sejam (i) a de que os ganhos decorrentes da alienacdo dos CRA estdo sujeitos ao
imposto de renda na fonte, tais como o0s rendimentos de renda fixa, em
conformidade com as aliquotas regressivas previstas no artigo 1° da Lei 11.033; e
(ii) a de que os ganhos decorrentes da alienacao dos CRA sdo tributados como
ganhos liquidos nos termos do artigo 52, paragrafo 2° da Lei 8.383, com a redagdo
dada pelo artigo 2° da Lei 8.850, sujeitos, portanto, ao imposto de renda a ser
recolhido pelo vendedor até o ultimo Dia Util do més subsequente ao da apuracdo
do ganho, a aliquota de 15% (quinze por cento) estabelecida pelo artigo 29, inciso
Il da Lei 11.033. Vale ressaltar que ndo ha jurisprudéncia consolidada sobre o
assunto. Divergéncias no recolhimento do imposto de renda devido podem ser
passiveis de sangdo pela Receita Federal do Brasil. De acordo com a posicao da
RFB, expressa no artigo 55, paragrafo Unico, da Instrugdo Normativa RFB n° 1.585,
de 31 de agosto de 2015, a isencdao de IR (nha fonte e na declaracao) sobre a
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remuneracdo do CRA auferida por pessoas fisicas, abrange, ainda, o ganho de
capital auferido pelas pessoas fisicas na alienacao ou cessao dos CRA.

Riscos Relacionados a Fatores Macroeconémicos

Interferéncia do Governo Brasileiro na economia. O Governo Brasileiro tem poderes

para intervir na economia e, ocasionalmente, modificar sua politica econ6mica,
podendo adotar medidas que envolvam controle de saldrios, precos, cambio,
remessas de capital e limites a importacdo, entre outros, que podem causar efeito
adverso nas atividades da Emissora e da Devedora. As atividades, situacao
financeira e resultados operacionais da Emissora e da Devedora poderdao ser
prejudicados devido a modificagbes nas politicas ou normas que envolvam ou
afetem fatores, tais como (i) taxas de juros; (ii) controles cambiais e restricdes a
remessas para o exterior, como aqueles que foram impostos em 1989 e no inicio de
1990; (iii) flutuagbes cambiais; (iv) inflacdo; (v) liquidez dos mercados
financeiros e de capitais domésticos; (vi) politica fiscal; (vii) politica de
abastecimento, inclusive criacdo de estoques reguladores de commodities; e (viii)
outros acontecimentos politicos, sociais e econémicos que venham a ocorrer no
Brasil ou que o afetem. A incerteza quanto a implementacdo de politicas ou normas
que venham a afetar esses ou outros fatores no futuro pode contribuir para a
incerteza econdmica no Brasil e para aumentar a volatilidade do mercado de
valores mobiliarios brasileiro, sendo assim, tais incertezas e outros acontecimentos
futuros na economia brasileira poderdao prejudicar as atividades e resultados
operacionais da Emissora e da Devedora.

Efeitos dos mercados internacionais. O valor de mercado de valores mobiliarios de

emissao de companhias brasileiras é influenciado, em diferentes graus, pelas
condicbes econOmicas e de mercado de outros paises, inclusive economias
desenvolvidas e emergentes. A reacao dos investidores aos acontecimentos nesses
outros paises pode causar um efeito adverso sobre o valor de mercado dos valores
mobilidrios das companhias brasileiras. Crises em outros paises de economia
emergente ou politicas econ6micas diferenciadas podem reduzir o interesse dos
investidores nos valores mobilidrios das companhias brasileiras, incluindo os CRA, o
que poderia prejudicar seu preco de mercado. Ademais, acontecimentos negativos
no mercado financeiro e de capitais brasileiro, eventuais noticias ou indicios de
corrupgdo em companhias abertas e em outros emissores de titulos e valores
mobilidrios e a ndo aplicagdo rigorosa das normas de protegao dos investidores ou a
falta de transparéncia das informacGes ou, ainda, eventuais situacdes de crise na
economia brasileira e em outras economias poderdo influenciar o mercado de
capitais brasileiro e impactar negativamente os titulos e valores mobiliarios
emitidos no Brasil.
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A inflacdo e as medidas do Governo Federal de combate a inflacdo podem contribuir

para a incerteza econémica no Brasil. Historicamente, o Brasil vem experimentando
altos indices de inflagdo. A inflagdo, juntamente com medidas governamentais
recentes destinadas a combaté-la, combinada com a especulacdo publica sobre
possiveis medidas futuras, tiveram efeitos negativos sobre a economia brasileira,
contribuindo para a incerteza econémica existente no Brasil e para o aumento da
volatilidade do mercado de valores mobilidrios brasileiro. As medidas do Governo
Federal para controle da inflacdo frequentemente tém incluido a manutencao de
politica monetaria restritiva com altas taxas de juros, restringindo assim a
disponibilidade de crédito e reduzindo o crescimento econémico. Como
consequéncia, as taxas de juros tém flutuado de maneira significativa. Futuras
medidas do Governo Federal, inclusive reducdo das taxas de juros, intervencao no
mercado de cambio e acbGes para ajustar ou fixar o valor do Real poderdo
desencadear um efeito desfavoravel sobre a economia brasileira, a Devedora, a
Emissora e também, sobre os devedores dos financiamentos imobilidrios ou de
agronegocios, podendo impactar negativamente o desempenho financeiro dos CRA.
Pressbes inflacionarias podem levar a medidas de intervengcdao do Governo Federal
sobre a economia, incluindo a implementacdo de politicas governamentais, que
podem ter um efeito adverso nos negdcios, condicdo financeira e resultados da
Emissora e dos devedores dos financiamentos de agronegécios. Essas medidas
também poderdo desencadear um efeito desfavoravel sobre a Devedora e a
Emissora, podendo impactar negativamente o desempenho financeiro dos CRA.
Pressbes inflacionarias podem levar a medidas de intervengdao do Governo Federal
sobre a economia, incluindo a implementacdo de politicas governamentais, que
podem ter um efeito adverso nos negdcios, condicdo financeira e resultados da
Devedora e da Emissora.

Instabilidade Cambial. Em decorréncia de diversas pressdes, a moeda brasileira

tem sofrido desvalorizagGes recorrentes com relagdo ao Ddlar e outras moedas
fortes ao longo das ultimas quatro décadas. Durante todo esse periodo, o Governo
Federal implementou diversos planos econ6micos e utilizou diversas politicas
cambiais, incluindo desvalorizacdes repentinas, minidesvalorizacdbes periddicas
(durante as quais a frequéncia dos ajustes variou de diaria a mensal), sistemas de
mercado de cambio flutuante, controles cambiais e mercado de cambio duplo. De
tempos em tempos, houve flutuagdes da taxa de cambio entre o Real e o Ddlar e
outras moedas. As desvalorizacdes do Real podem afetar de modo negativo a
economia brasileira como um todo, bem como os resultados da Emissora e da
Devedora, podendo impactar o desempenho financeiro, o preco de mercado dos
CRA de forma negativa, além de restringir o acesso aos mercados financeiros
internacionais e determinar intervengdes governamentais, inclusive por meio de
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politicas recessivas. Por outro lado, a valorizacdo do Real frente ao Délar pode levar
a deterioracdo das contas correntes do pais e da balanca de pagamentos, bem
como a um enfraquecimento no crescimento do produto interno bruto gerado pela
exportacdo.

Alteracbes na politica monetaria e nas taxas de juros. O Governo Federal, por meio

do Comité de Politica Monetaria - COPOM, estabelece as diretrizes da politica
monetaria e define a taxa de juros brasileira. A politica monetaria brasileira possui
como funcdo controlar a oferta de moeda no pais e as taxas de juros de curto
prazo, sendo, muitas vezes, influenciada por fatores externos ao controle do
Governo Federal, tais como os movimentos dos mercados de capitais internacionais
e as politicas monetarias dos paises desenvolvidos, principalmente dos Estados
Unidos. Historicamente, a politica monetaria brasileira tem sido instavel, havendo
grande variacdao nas taxas definidas. Em caso de elevagao acentuada das taxas de
juros, a economia podera entrar em recessao, ja que, com a alta das taxas de juros
basicas, o custo do capital se eleva e os investimentos se retraem, o que pode
causar a reducdo da taxa de crescimento da economia, afetando adversamente a
producdao de bens no Brasil, o consumo, a quantidade de empregos, a renda dos
trabalhadores e, consequentemente, os negocios da Emissora e da Devedora, bem
como sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegocio. Em
contrapartida, em caso de reducdo acentuada das taxas de juros, podera ocorrer
elevagdo da inflagdo, reduzindo os investimentos em estoque de capital e a taxa de
crescimento da economia, bem como trazendo efeitos adversos ao pais, podendo,
inclusive, afetar as atividades da Emissora e da Devedora, bem como sua
capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio.

18. Disposicoes Gerais

18.1. Os direitos de cada Parte previstos neste Termo de Securitizacdo e seus
anexos (i) sdo cumulativos com outros direitos previstos em lei, a menos que
expressamente os excluam; e (ii) s6 admitem renudncia por escrito e especifica. O
ndo exercicio, total ou parcial, de qualquer direito decorrente do presente Termo de
Securitizacdo ndo implicard novacao da obrigacdo ou rendncia ao respectivo direito
por seu titular nem qualquer alteracdo aos termos deste Termo de Securitizagado.

18.2. A tolerancia e as concessOes reciprocas (i) terdo carater eventual e
transitorio; e (ii) ndo configurardo, em qualquer hipdtese, renlncia, transigéncia,
remicdo, perda, modificacdo, reducao, novacdo ou ampliagdo de qualquer poder,
faculdade, pretensao ou imunidade de qualquer das Partes.
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18.3. Este Termo de Securitizacdo é celebrado em carater irrevogavel e
irretratavel, obrigando as Partes e seus sucessores ou cessionarios.

18.4. Todas as alteragdes do presente Termo de Securitizagdo somente serdao
validas se realizadas por escrito e aprovadas por Assembleia Geral dos CRA,
observados os quéruns e matérias previstos neste Termo de Securitizagao.

18.5. Caso qualquer das disposicdes venha a ser julgada ilegal, invadlida ou
ineficaz, prevalecerao todas as demais disposicoes nao afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as Partes, em boa-fé, a substituir a disposicdo afetada por
outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

18.6. Este Termo de Securitizacdao e os Documentos da Operacao constituem o
integral entendimento entre as Partes.

18.7. Para os CRA que estejam custodiados eletronicamente, exceto se de outra
forma previsto neste Termo de Securitizacdo, os pagamentos referentes a
guaisquer valores a que fazem jus os titulares de CRA serdo efetuados pela
Emissora, em moeda corrente nacional, por meio do sistema de liquidacdo e
compensacao eletrénico administrado pela B3.

18.8. O Agente Fiduciario ndo sera obrigado a efetuar nenhuma verificagdo de
veracidade nas deliberagdes sociais e em atos da administracdo da Emissora ou
ainda em qualquer documento ou registro que considere auténtico e que lhe tenha
sido encaminhado pela Emissora ou por terceiros a seu pedido, para se basear nas
suas decisdes. Ndo serd ainda, sob qualquer hipdtese, responsavel pela elaboragao
destes documentos, que permanecerao sob obrigacdo legal e regulamentar da
Emissora elabora-los, nos termos da legislacdo aplicavel.

18.9. As palavras e as expressdoes sem definicdo neste instrumento deverdo ser
compreendidas e interpretadas em consondncia com os usos, costumes e praticas

do mercado de capitais brasileiro.

18.10. Considerar-se-ao prorrogados os prazos referentes ao pagamento de
qualquer obrigacdo por quaisquer das Partes, até o 1° (primeiro) Dia Util
subsequente, se o vencimento coincidir com dia que ndo seja um Dia Util, sem

nenhum acréscimo aos valores a serem pagos.
18.11. As Partes declaram que conhecem e estdo em consonancia com todas

as leis anticorrupcdo e anti-lavagem de dinheiro aplicaveis, incluindo as Leis

Anticorrupgao.
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18.12. Cada uma das Partes declara, ainda, individualmente, uma a outra,
sem limitacdo, que: (i) ndo financia, custeia, patrocina ou de qualquer modo
subvenciona a pratica dos atos ilicitos previstos nas leis anticorrupgao, anti-
lavagem e/ou organizacdes antissociais e crime organizado; (ii) ndo promete,
oferece ou da, direta ou indiretamente, qualquer item de valor a agente publico ou
a terceiros para obter ou manter negdcios ou para obter qualquer vantagem
impropria; (iii) ndo aceita ou se compromete a aceitar de quem quer que seja,
tanto por conta prépria quanto por meio de outrem, qualquer pagamento, doacdo,
compensagdo, vantagens financeiras ou ndo financeiras ou beneficios de qualquer
espécie, direta ou indiretamente relacionados ao objeto do presente contrato, que
constituam pratica ilegal, que atente aos bons costumes, ética, moral e de
corrupcdo sob as leis dos paises sede, e onde haja filiais, dos contratantes,
devendo garantir, ainda, que seus prepostos e colaboradores ajam da mesma
forma e (iv) em todas as suas atividades relacionadas a este instrumento,
cumprira, a todo tempo, com todos os regulamentos e legislagdo anticorrupgao e
anti-lavagem aplicaveis.

19. Lei e Foro

19.1. As Partes se comprometem a empregar seus melhores esforcos para
resolver por meio de negociagao amigavel qualquer controvérsia relacionada a este
Termo de Securitizagdo, bem como aos demais Documentos da Operacgao.

19.2. A constituicdo, a validade e interpretacdo deste Termo de Securitizacdo
serao regidos de acordo com as leis substantivas da Republica Federativa do Brasil
vigentes na data de assinatura deste instrumento. Fica expressamente proibida e
renunciada pelas Partes a aplicagdo de equidade e/ou de quaisquer principios e
regras ndo previstas pelas leis substantivas acima mencionadas.

19.3. As Partes elegem o foro de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, para dirimir as
disputas decorrentes ou relacionadas com este Termo de Securitizagdo,
renunciando expressamente a qualquer outro, por mais privilegiado que seja ou
venha a ser.

E, por estarem assim justas e contratadas, as Partes assinam o presente
instrumento em 4 (quatro) vias de igual forma e teor, na presenca de 2 (duas)

testemunhas.

Sao Paulo, 27 de agosto de 2019.
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ANEXO I - Caracteristicas dos Direitos Creditorios do Agronegocio

I. Apresentacao

1. Em atendimento ao artigo 99, inciso I da Instrucdo CVM 600, a Emissora

apresenta as caracteristicas dos Direitos Creditérios do Agronegdcio que

compdem o Patrimonio Separado.

2. As tabelas indicadas abaixo apresentam as principais caracteristicas dos

Direitos Creditorios do Agronegdcio.

3. As palavras e expressoes iniciadas em letra mailscula que ndo sejam

definidas neste instrumento terdo o significado previsto no Termo de

Securitizagdo.

II. Direitos Creditorios do Agronegocio

Titulo

Instrumento Particular de Escritura da 62
(sexta) Emissdao de Debéntures Simples, N&o
Conversiveis em  Agdes, da Espécie
Quirografaria, em Série Unica, para Colocacdo
Privada, da Marfrig Global Foods S.A.

Valor de Emissao

R$ 250.000.000,00 (duzentos e cinquenta
milhdes de reais).

Valor Nominal Unitario

R$ 1.000,00 (mil reais).

Emitente

MARFRIG GLOBAL FOODS S.A., sociedade
por acdes com registro de companhia aberta
perante a CVM, com sede na Avenida Queiroz
Filho, n® 1.560, Bloco 5, Torre Sabia, 3° andar,
Sala 301, CEP 05.319-000, na Cidade de Séo
Paulo, Estado de Sdo Paulo, inscrita no CNPJ
sob 0 n® 03.853.896/0001-40.




Debenturista

RB CAPITAL COMPANHIA DE
SECURITIZACAO, sociedade por acdes com
registro de companhia aberta perante a CVM,
com sede na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°
4.440, 11° andar (parte), CEP 04.538-132, na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo,
inscrita no CNPJ sob o0 n°® 02.773.542/0001-22.

Data de Emissao

12 de setembro de 2019.

Data de Vencimento

15 de setembro de 2023.

Atualizacdao Monetaria

Ndo ha.

Remuneracgao das Debéntures

A partir da Data de Integralizagao (inclusive),
as Debéntures fardo jus a  juros
remuneratérios, incidentes sobre o Valor
Nominal Unitario, equivalentes a 104% (cento
e quatro por cento) da variacdo acumulada das
taxas médias diarias dos DI over extra grupo -
Depdsitos  Interfinanceiros de um dia,
calculadas e divulgadas pela B3 S.A. - Brasil,
Bolsa, Balcdo, no Informativo Diario, disponivel
em sua pagina da Internet
(http://www.b3.com.br), base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, expressa na
forma percentual ao ano, conforme apurado
em Procedimento de Bookbuilding.

Pagamento da Remuneracgao

A Remuneracdo sera paga conforme tabela
prevista na Clausula 4.10.1 da Escritura de
Emissdo (ou na data do resgate antecipado das
Debéntures resultante (i) do vencimento
antecipado das Debéntures, em razdo da
ocorréncia de um dos Eventos de
Inadimplemento, ou (ii) do resgate antecipado
das Debéntures, nos termos da Clausula 4.13 e
Clausula 4.14 da Escritura de Emissdo).




Encargos Moratérios

Sem prejuizo da Remuneragdo, ocorrendo
impontualidade no pagamento de quaisquer
obrigacoes pecuniarias relativas as
Debéntures, os débitos vencidos e ndo pagos
serdo acrescidos de juros de mora de 1% (um
por cento) ao més, calculados pro rata die,
desde a data de inadimplemento até a data do
efetivo pagamento, bem como de multa nao
compensatéria de 2% (dois por cento) sobre o
valor devido, independentemente de aviso,
notificagdo ou interpelacdo judicial ou
extrajudicial.




ANEXO II - Declaracao do Coordenador Lider




BB-BANCDO DE INVESTIMENTO S.A., instituicdo financeira integrante do sistema de
distribuicio de valeres mobilidrios com escritorio na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Rua Senador Dantas, n® 105, 37° andar, Centre , CEP 20.031-923, inscrita mo
Cadastro MNeciona! da Pessoa Juridica do Ministério da Fconomia (MONPI”) sob o
n® 24.933.830/0001-30, neste ato representado ma forma de sew estatuto social, para fins de
atendimento ao previsto no inciso 111, do paragrafo 1° do artigo 11 da Instrugao da Comissdo
de Valores Mobilidrios ("CVM”) n® 600, de 1° de agosto de 2018, conforme alterada, na
qualidade de instituigio intermedidria lider da distribuicdo plblica de certificados de recebiveis
do agromegocio da série Umica da 4@ (quarta) emissdo da RB CAPITAL COMPANHIA DE
SECURITIZACAD, sociedade por agbes com sede na cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo,
na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 4.440, 11° andar {parte), CEP 04.538-132, insorita mo
CNP] sob © n.© 02,773.542/0001-22, vom seu estatuto social registrado na Junta Comercial <o
Fstado de Sio Paulo sob o NIRE n® 35300157648, inscrita na CVM sob o n° 18406 ("Emissora”
e “Emissio”), DECLARA, para todos os fins e efeitns, gue atestou, em comjunto com a
Emissora © com a SLW CORRETORA DE YALORES E CAMBIO LTDA., sociedade limitada,
com sede na Rua Doutor Renato Paes de Barros, n® 717, 10° andar, CEP 04530-001, na Cidade
de SHo Pauln, Fstado de Sio Paulp, inscrita mo CNPI sob o n° 50.657.675/0001-86, na
gualidade de agente fiducidrio, a legalidade e auséncia de vicios da Emisséo, além de ter agido

com diligénoia para assegurar a veracidade, consisténcia, comegdo e suficiéncia das informaghes
prestadas pela Emissora, no prospecto da Emissdo e no Termo de Securitizagdo (abaixo
diefinido).

As palavras e expressbes inmiciadas em letra malliscula que nao sejam definidas nesta
declaracio terdo o significado previsto me “Termo de Securitizagio de Dirgitos Creditorios oo
is do Agronegécio Série Unica da 47

Agronegécip para Emissdo de Certificados de Recebi
(guarta) Emissdo da RB Capital Companhia de Securitizacdo Lastreados em Direitos Creditorios
do Agronegocio devidos pela Sao Marfrig Global Foods 5.A.7 ("Te ;

“sariana Boeing R. Arsujo
Procurador




ANEXO III - Declaracao da Emissora




R’

A RB CAPITAL COMPANHIA DE SECURITIZACAO, sociedade por agbes com
sede na cidade de S3o Paulo, estado de S3o Paulo, Avenida Brigadeiro Faria Lima,
n° 4.440, 11° andar (parte), CEP 04.538-132, inscrita no Cadastro Nacional de
Pessoas Juridicas do Ministério da Economia sob o n° 02.773.542/0001-22, com
seu estatuto social registrado na Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo sob o
NIRE n.9 35.300.157.648, inscrita na Comissdo de Valores Mobilidrios ("CVM") sob
0 n° 18406, na qualidade de companhia emissora dos certificados de recebiveis do
agronegécio da série Unica da 42 (quarta) emissdo (“"Emissdo”), conforme
definidos no termo de securitizacdo referente & Emiss8o, para fins de atender o que
prevé o inciso 111, do pardgrafo 1¢ do artiqo 11 da Instrucdo da CVM n® 600, de 1°
de agosto de 2018, conforme alterada, DECLARA que atestou a legalidade e

auséncia de vicios da Emissdo, além de ter agido com diligéncia para assegurar a
veracidade, consisténcia, correcdo e suficiéncia das informacgdes prestadas no
prospecto da oferta dos CRA e no Termo de Securitizagdo (abaixo definido).

Declara, ainda, ter agido com diligéncia para assegurar a veracidade, consisténcia,
corregdo e suficiéncia das informagdes prestadas nos Prospectos da Oferta e no
Termo de Securitizagdo.

As palavras e expressdes iniciadas em letra mailscula que ndo sejam definidas
nesta Declaragdo terdo o significado previsto no “Termo de Securitizagdo de
Direitos Creditérios do Agronegécio para Emissdo de Certificados de Recebiveis do
Agronegdcio da Série Unica da 4@ (quarta) Emissdo da RB Capital Companhia de
Securitizacdo Lastreados em Direitos Creditérios do Agronegécio devidos pela
Marfrig Global Foods S.A.”, celebrado em 27 de agosto de 2019,

Séao Paulo, 27 de agosto de 2019.—

RB CAPITAL COMPANHIA CURITIZACAO‘
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ANEXO IV - Declaracao do Agente Fiduciario




A SLW CORRETORA DE VALORES E CAMBIO LTDA., sociedade limitada, com sede na Rua
Doutor Renato Paes de Barros, n® 717, 109 andar, CEP 04530-001, na Cidade de Sao Paulo,
Estado de S3o Paulo, inscrita no CNPJ sob o n° 50.657.675/0001-86 (“Agente Fiduciario”),
para fins de atendimento ao previsto no inciso 111, do paragrafo 1° do artigo 11 da Instrucéo da
Comissio de Valores Mobilidrios {("CVM") n® 600, de 19 de agosto de 2018, e do artigo 5° da
Instrugdo da CVM no 583, de 20 de dezembro de 2016, conforme alterada (“Instrucao CVM n°
583/16"), na qualidade de agente fiducidrio do Patriménio Separado constituido no ambito da

emissdo de certificados de recebiveis do agronegécio da série Unica da 43 (quarta) Emisséo
("CRA") da RB CAPITAL COMPANHIA DE SECURITIZACRO, sociedade por agdes com
registro de companhia aberta perante a CVM, com sede na cidade de Sdo Paulo, estado de S&o
Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 4.440, 11° andar (parte), CEP 04.538-132, inscrita
no CNPJ/MF sob o n® 02.773.542/0001-22, com seu estatuto social registrado na Junta
Comercial do Estado de S&o Paulo ("JUCESP”) sob o NIRE n°® 35300157648 (“Emissora” e
“"Emissiao”), DECLARA, para todos os fins e efeitos, que (i) atestou a legalidade e auséncia de
vicios da Emissdo, além de ter agido com diligéncia para assegurar a veracidade, consisténcia,
correcdo e suficiéncia das informagBes prestadas no prospecto da oferta dos CRA e no Termo de
Securitizacdo (abaixo definido); e (ii) nos termos do artigo 5° da Instrugdo CVM n© 583/16,
n3o se encontra em nenhuma das situagdes de conflitos que a impega de exercer a fungéo de
agente fiducidrio para a Emissao.

As palavras e expressbes iniciadas em letra mailscula que ndo sejam definidas nesta
declaracgdo terdo o significado previsto no “Termo de Securitizagdo de Direitos Creditérios do
Agronegdcio para Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da Série Unica da 42
(quarta) Emissdo da RB Capital Companhia de Securitizacdo Lastreados em Direitos Creditérios
do Agronegdcio devidos pela Marfrig Global Foods S.A.” celebrado em 27 de agosto de 2019.

S&o Paulo, 27 de agosto de 2019.

SLW CORRETORA DE VALORES E CAMBIO LTDA.
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ANEXO V - Declaracao do Custodiante




W VORTX

A VORTX DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
sociedade limitada, com sede na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n© 2.277, 2° andar,
conjunto 202, CEP 01452-000, na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo,
inscrita no CNPJ sob o n°® 22.610.500/0001-88, neste ato representada na forma de
seu contrato social, na qualidade de instituicdo custodiante dos documentos
comprobatdrios que evidenciam a existéncia dos direitos creditérios do agronegdcio
representadas pelas debéntures emitidas em 16 de julho de 2019 pela MARFRIG
GLOBAL FOODS S.A., sociedade por acdes, com registro de companhia aberta
perante a CVM com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida
Queiroz Filho, n°® 1.560, Bloco 5, Torre Sabia, 3° andar, Sala 301, CEP 05.319-000,
inscrita no CNPJ/MF sob n© 03.853.896/0001-40, em favor da RB CAPITAL
COMPANHIA DE SECURITIZAGCAO, sociedade por acdes com registro de
companhia aberta perante a CVM, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 4.440, 11° andar (parte), CEP 04.538-
132, inscrita no CNPJ/MF sob o n© 02.773.542/0001-22, do “Termo de
Securitizacdo de Direitos Creditérios do Agronegdcio para Emissdo de Certificados
de Recebiveis do Agronegdcio Série Unica da 4@ (quarta) Emissdo da RB Capital
Companhia de Securitizacdo Lastreados em Direitos Creditérios do Agronegdcio
devidos pela Marfrig Global Foods S.A.” celebrado em 27 de agosto de 2019
(“Termo de Securitizacdo” e "CRA"”), DECLARA 2 emissora dos CRA, para os fins
do artigo 39 da Lei n® 11.076, de 30 de dezembro de 2004, conforme alterada, e
artigo 23 da Lei n° 10.931, de 2 de agosto de 2004, conforme alterada, que foi
entregue a esta instituicdo, para custédia, 1 (uma) via original de cada um dos
Documentos Comprobatérios, sendo eles: (i) a Escritura de Emissao; (ii) o boletim
de subscricdo das Debéntures; e (iii) o Termo de Securitizagdo.

As palavras e expressdes iniciadas em letra mailscula que ndo sejam definidas
nesta declaracao terdao o significado previsto no Termo de Securitizagao.

Sao Paulo, 27 de agosto de 2019.

VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:



ANEXO VI - Outras Emissdes Agente Fiduciario

Ativo: Certificados de Recebiveis do Agronegdcio - CRA

Série: 12 Emissao: 22

Valor na Data de Emissao: R$300.000.000,00

Quantidade de ativos: 300.000

Data de Emissao: 15/03/2019

Data de Vencimento: 17/03/2025

Taxa de Juros: 96% da Taxa DI

Status: Adimplente

Garantias: Sem garantais

Ativo: Certificados de Recebiveis do Agronegocio - CRA

Série: 22 Emissao: 2°

Valor na Data de Emissao: R$600.000.000,00

Quantidade de ativos: 600.000

Data de Emissao: 15/03/2019

Data de Vencimento: 16/03/2026

Taxa de Juros: 4,04% acrescido de atualizado monetaria pelo IPCA

Status: Adimplente

Garantias: Sem garantais




ANEXO VII - Despesas da Emissao

Prestador de

Fungao Remuneracao Atualizagao % Anual
Servico
RB Capital Comissao de estruturacao (flat) R$ 50.000,00 N/A 0,02000%
Companhia de Securitizadora - a descricdo de suas fungdes consta da
Securitizagao Clausula 10 do Termo de Securitizagdo. Taxa de | R$ 96.000,00 Mensalmente pelo IPCA 0,03840%
administracdo cobrada mensalmente.
SLW Corretora de . 5 .
. Agente Fiduciario - a descricao de suas fungdes consta
Valores e Cambio . . R$ 12.000,00 Anualmente pelo IPCA 0,00120%
da Clausula 11 do Termo de Securitizagao.
Ltda.
Custodiante - responsavel pela custédia dos
Documentos Comprobatérios e eventuais e respectivos
Vortx Distribuidors de
. aditamentos, conservando em boa guarda toda
Titulos e Valores R$ 33.600,00 Anualmente pelo IPCA 0,00336%

Mobiliarios Ltda.

escrituragdo, correspondéncia e demais papéis

relacionados ao exercicio de suas fungbes, nos termos

do Contrato de Prestacao de Servigos de Custodiante.




Banco Bradesco S.A.

Taxa de implementacdo flat (Escriturador e Banco

Liguidante).

R$ 3.000,00

N/A

0,00120%

Escriturador - responsavel pela escrituragdo dos CRA,
nos termos do Contrato de Prestacdo de Servigos de

Escriturador. Valor mensal.

Banco Liquidante - responsavel por operacionalizar o
pagamento e a liquidagao de quaisquer valores devidos
pela Emissora aos titulares de CRA, executados por
meio da B3, conforme o caso, nos termos da Clausula

4.9 do Termo de Securitizagdo. Valor mensal.

R$ 144.000,00

Mensalmente pelo IGP-M

0,05760%

Standard & Poor’s
Ratings do Brasil
Ltda.

Taxa de implementacao flat

R$ 80.276,00

N/A

0,00803%

Agéncia de Classificacdo de Risco - responsavel por
atribuir a nota de classificacdo de risco para os CRA e
por manter tal classificacdo atualizada trimestralmente,
com base no encerramento de cada trimestre civil, de
acordo com o disposto no artigo 30, paragrafo 6° da
Instrugdo CVM 480, nos termos do item (xvi) da

Clausula 4.1 do Termo de Securitizagdo. Valor anual.

R$ 60.207,00

Anualmente pelo IGP-M

0,02408%

KPMG Auditores

Independentes

Auditor independente do Patrimdénio Separado -
responsavel por auditar as demonstragdes financeiras do
Patrimonio Separado, nos termos das Clausulas 4.19 e

9.7 do Termo de Securitizagao.

R$ 20.000,00

Anualmente pelo IGP-M

0,00200%




ANEXO VIII - Cronograma Indicativo da Destinagao de Recursos

PORCENTAGEM
DATA EQUIVALENTE AO VALOR
TOTAL DA EMISSAO
Data emissao até 6
12,50%

meses
De 6 meses a 12 meses 12,50%
De 12 meses a 18 meses 12,50%
De 18 meses a 24 meses 12,50%
De 24 meses a 30 meses 12,50%
De 30 meses a 36 meses 12,50%
De 36 meses a 42 meses 12,50%
De 42 meses a 48 meses 12,50%

Total 100,00%

Este cronograma é indicativo e ndo vinculante, sendo que, caso necessario
considerando a dinamica comercial do setor no qual atua, a Emissora podera
destinar os recursos provenientes da integralizacdo das Debéntures em datas
diversas das previstas neste Cronograma Indicativo, observada a obrigacdo desta
de realizar a integral Destinacdo de Recursos até a Data de Vencimento ou até que
a Emissora comprove a aplicacdo da totalidade dos recursos obtidos com a
Emissdo, o que ocorrer primeiro.

Por se tratar de cronograma tentativo e indicativo, se, por qualquer motivo, ocorrer
gualquer atraso ou antecipacdo do Cronograma Indicativo: (i) ndo serd necessario
notificar o Agente Fiducidrio dos CRA, bem como tampouco aditar esta Escritura de
Emissdo ou quaisquer outros documentos da Emissdo; e (ii) ndo sera configurada
qualquer hipotese de vencimento antecipado ou resgate antecipado das
Debéntures, desde que a Emissora realize a integral Destinacdo de Recursos até a
Data de Vencimento. Fica facultado a Emissora adquirir montantes de produtos
agropecuarios do Produtor Rural superiores aos volumes que serdo utilizados para
realizacdo da Destinacdo de Recursos no ambito desta Emissdo, tendo em vista a
sua demanda sazonal por produtos agropecuarios.



